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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 600/2014/EU RENDELETE
(2014. mdjus 15.)
a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsirol

(EGT-vonatkozdsi szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurépai Unié mtikodésérdl szolo szerzédésre és kiilonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetSen,

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére (1),

tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (?),

rendes jogalkotdsi eljards keretében (3),

mivel:

(1) A pénzigyi valsig ramutatott a pénziigyi piacok atlathatsaganak gyengeségeire, amelyek kdros tirsadalmi-gazda-
sdgi kovetkezményekkel jarhatnak. Az dtlithatésdg erdsitése egyike a pénziigyi rendszer erdsitésével kapcsolatos
kozos elveknek, amint azt a G20-ak vezetSinek 2009. dprilis 2-i londoni nyilatkozata megerdsitette. Az étlatha-
tosag erGsitése érdekében és a pénziigyi eszkozok bels piacdnak mikodését javitandd be kell vezetni egy 4
keretrendszert amely a pénziigyi eszkozok piacdn egységes kovetelményeket ir el§ az tigyletek dtldthatosdga
tekintetében. A keretrendszernek atfogd szabalyokat kell megéllapitania a pénziigyi eszk6zok széles kore szamdra.
A keretrendszernek a részvények tekintetében ki kell egészitenie a megbizdsok és tigyletek atldthatdsdgdra vonat-
kozé6, a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (%) megdllapitott kovetelményeket.

(2) A Jacques de Larosiere dltal elnokolt, az eurdpai unibs pénziigyi feliigyelettel foglalkozé magas szintl csoport
felkérte az Unidt, hogy dolgozzon ki harmonizaltabb pénziigyi szabélyozdst. A jovébeli eurdpai feliigyeleti struk-
tardra valé tekintettel az Eurdpai Tandcs 2009. junius 18-19-én hangsilyozta egy eurdpai egységes szabdlykonyv
kialakitdsdnak sziikségességét, amely valamennyi pénziigyi intézményre alkalmazandé lenne a bels§ piacon.

(3) Az Uj jogi szabdlyozdsnak ennek kovetkeztében két killonbozd jogi eszkozbdl kell allnia: egy irdnyelvbdl és e
rendeletbdl. A két jogi eszkoznek egyiitt kell megteremtenie a befektetési vallalkozasokra, a szabdlyozott piacokra
és az adatszolgaltatokra vonatkozd kovetelményeket szabdlyozd jogi keretrendszert. Ezt a rendeletet ezért az
emlitett irdnyelvvel egyiitt kell értelmezni. A kovetkezd tényez6k indokoljdk egy olyan jogalap igénybevételét,
amely alapjdn rendelet hozhaté: bizonyos kovetelmények tekintetében egy olyan egységes szabdlygytjtemény
létrehozdsanak sziikségessége, amely valamennyi intézmény szdmadra kotelezd, a potencidlis szabdlyozasi arbitrazs
elkeriilése, valamint a nagyobb jogbiztonsdg és a kevésbé bonyolult szabdlyozds biztositdsa a piaci szereplk
szdmdra. A még fenndlld kereskedési akadalyok lebontdsa és a nemzeti jogok kozotti eltérésekbsl adodo,
még fenndll6 jelentds versenytorzuldsok megsziintetése érdekében, illetve a jovében valdszintleg felmeriil§ keres-
kedési akadalyok és jelentds versenytorzuldsok megelGzése céljabol minden tagallamban alkalmazandd, egységes

() HL C 161, 2012.6.7., 3. o.

(3 HL C 143., 2012.5.22., 74. o.

(*) Az Eurépai Parlament 2014. 4prilis 15-i 4lldspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2014. mdjus 13-
hatdrozata.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2004. dprilis 21-i 2004/39[EK irdnyelve a pénziigyi eszkozok piacairdl, a 85/611/EGK és a
93/6/EGK tandcsi irdnyelv, és a 2000/12[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv modositdsardl, valamint a 93/22/EGK tandcsi
irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 145., 2004.4.30., 1. o.).
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szabalyokat megéllapité rendelet elfogaddsdra van sziikség. E kozvetlenill alkalmazandd jogi aktus célja, hogy
meghatdrozé médon hozzdjaruljon a bels6 piac zavartalan mikodéséhez, és kovetkezésképpen az Eurdpai Unid
miikodésérd] szolé szerzdés (EUMSZ) 114. cikkén kell alapulnia, az Eurépai Unié Birésdgdnak dllandé itélkezési
gyakorlataval 6sszhangban.

(4 A 2004/39/EK irdnyelv szabdlyokat dllapitott meg egyrészt a szabalyozott piacra bevezetett részvények kereskedés
el6tti és kereskedés utdni dtldthatésdga tekintetében, mdsrészt a szabdlyozott piacra bevezetett pénziigyi eszko-
z0kkel folytatott iigyleteknek az illetékes hatdsigok felé vald bejelentése kapcesdn. Az irdnyelvet at kell dolgozni,
hogy megfelelGen titkrozze a pénziigyi piacok fejleményeit, valamint kezelje azokat a gyengeségeket és megsziin-
tesse azokat a hidnyossagokat, amelyek tobbek kozott a pénziigyi piac vélsdga sordn napvildgra keriiltek.

(5) A kereskedésre és a szabalyozdsi atlathatosagi elirdsokra vonatkozo rendelkezéseknek a kozvetleniil alkalmazandd
jog formdjat kell olteniitk, amelyet minden befektetési vallalkozasra alkalmazni kell, amely vallalkozdsoknak az
Unié minden piacdn egységes szabalyokat kell kovetniitk annak érdekében, hogy megvalésuljon az egységes
szabalyozdsi keretrendszer egységes alkalmazdsa, és ezaltal Unid-szerte erésodjon a piacok atlathatésdgaba vetett
bizalom, csokkenjen a szabdlyozds Gsszetettsége és a befektetési vallalkozdsok — kiilondsen a hatdrokon dtnyuld
alapon mikod§ pénziigyi intézmények — megfelelési koltségei, és hozzdjaruljon a versenytorzuldsok kikiiszobolé-
séhez. E szabdlyozdsi célok megvaldsitisdhoz és — a nemzeti kovetelmények kozotti, egy irdnyelv dtiiltetésének
eredményeként esetleg ad6dé eltérések megelGzése révén — az egyenld feltételek biztositisdhoz egy rendelet
elfogaddsa a legalkalmasabb.

(6)  Fontos biztositani, hogy a pénziigyi eszkozokkel valé kereskedés — amennyire csak lehetséges — szervezett hely-
szineken torténjen, és hogy valamennyi ilyen helyszin megfeleléen szabélyozott legyen. A 2004/39[EK irdnyelv
alapjan kialakultak olyan kereskedési rendszerek, amelyeket a szabalyozasi rendszer nem ragadott meg kell6képpen.
Barmely pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos kereskedési rendszert — példaul a jelenleg brékerek osszepdrosité
rendszereiként ismert szervezeteket — a jovében megfelelGen szabdlyozas ald kell vonni és a multilaterélis keres-
kedési helyszinek egyik tipusaként vagy rendszeres internalizaloként kell engedélyezni az e rendeletben és a
2014/65(EU irdnyelvben (') foglalt feltételeknek megfelelGen.

(7)  Tisztdzni kell és fenn kell tartani a szabdlyozott piac és a multilaterdlis kereskedési rendszer (MTF) egymadssal
szorosan Osszefiiggd fogalommeghatdrozdsit azon tény titkrozésére, hogy ezek ténylegesen azonos szervezett
kereskedési funkcionalitdst képviselnek. A fogalommeghatarozasoknak ki kell zdrniuk azokat a bilaterdlis rend-
szereket, amelyeknél a befektetési vallalkozds minden tigyletet sajat szdmldjira kot meg, még a vevé és az eladd
kozott kozvetits, kockazatot nem vallalo mdsik félként is. A szabalyozott piacok és az MTF-ek szdmdra nem
engedélyezhet8, hogy sajat eszkoz terhére végrehajtsanak tigyfélmegbizdsokat. A ,rendszer” kifejezés magdban
foglalja a szabdlyrendszerekbdl és kereskedési platformokbél 4ll6 piacokat, valamint azokat is, amelyek csak
valamely szabdlyrendszer alapjan makodnek. A szabdlyozott piacok és MTF-ek nem kotelesek ,technikai” rendszert
miikodtetni a megbizdsok Osszeparositdsara, és lehet6vé kell tenni szdmukra egyéb kereskedési protokollok miikod-
tetését, beleértve az olyan rendszereket is, amelyekben a felhasznalok tobb szolgdltatotdl kért jegyzések alapjan
kereskedhetnek. E rendelet értelmében szabdlyozott piac vagy MTF azon piac, amely a tagsighoz, az eszkozok
kereskedésre torténd bevezetéséhez, a tagok kozotti kereskedéshez, a bejelentéshez és adott estben az dtlathatdsagra
vonatkozé kotelezettségekhez kapcsol6dd szempontokra vonatkozd szabalyrendszerekbdl éll, és az ilyen szabélyok
alapjan megkotott tigyleteket tgy kell tekinteni, mint amelyeket valamely szabdlyozott piac vagy MTF rendszere-
iben kotottek meg. A ,vételi és eladasi szdndék” kifejezést tdgan kell értelmezni, és az magiban foglalja a
megbizdsokat, a jegyzéseket és a szdndék jelzését.

Az egyik fontos kovetelmény azzal a kotelezettséggel kapcsolatos, amely szerint a szdndékokat a rendszerben a
rendszer méikodtetdje dltal megdllapitott beavatkozast kizdr6 szabalyok révén kell egyeztetni. Ezen kovetelmény azt
jelenti, hogy a szdndékok egyeztetésének a rendszer szabdlyai alapjdn vagy a rendszer protokolljai vagy belsg
miikodési eljdrdsai révén — beleértve a szamitogépes szoftverben megtestesiil§ eljardsokat — kell torténnie. A
,beavatkozdst kizdré szabalyok” kifejezés olyan szabdlyokat jelent, amelyek kizarjdk azt, hogy a szabdlyozott
piac, vagy a piacmikodtetd, vagy az MTF-et mikodtetd befektetési vallalkozds beavatkozhasson abba, hogy a
szandékok hogyan lépnek egymdssal kolcsonhatdsba. A fogalommeghatdrozasok megkovetelik, hogy az érdekek
egyeztetése olyan mddon torténjen, hogy az szerzédést eredményezzen, ami akkor kovetkezik be, ha a végrehajtds
a rendszer szabalyai alapjan vagy a rendszer protokolljain vagy bels6 miikodési eljardsain keresztiil torténik.

(8) Az unids pénziigyi piacok atldthatobba és hatékonyabba tétele és a multilateralis kereskedési szolgéltatasokat kindld
killonféle helyszinek versenyfeltételeinek egyenlévé tétele érdekében szitkség van a kereskedési helyszin egy dj
kategéridja, a szervezett kereskedési rendszer (OTF) bevezetésére a kotvények, strukturdlt pénziigyi termékek,
kibocséatési egységek és szdrmaztatott termékek vonatkozdsiban, tovabbd biztositani kell ennek megfelel§ szaba-
lyozdsit és azt, hogy a rendszerhez vald hozzéférés tekintetében megkiilonboztetést kizdrd szabélyokat alkalmaz-
zon. Az emlitett 0j kategéridt nagy vonalakban ugy hataroztak meg, hogy most és a jovében képesnek kell lennie
arra, hogy a kereskedés szervezett végrehajtasdnak és szervezésének osszes olyan tipusdt dtfogja, amelyek a meglévé

(") Az Euré6pai Parlament és a Tandcs 2014. mdjus 15-i 2014/65/EU irdnyelve a pénziigyi eszkozok piacair6l, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositdsdrdl (ldsd e Hivatalos Lap 349 oldaldt).
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helyszinek funkcidinak vagy szabdlyozéi elSirdsainak nem felelnek meg. Kovetkezésképpen olyan szervezeti el8ird-
sokat és atlathatosdgi szabélyokat kell alkalmazni, amelyek tdmogatjak az drak hatékony feltdrdsat. Az 0ij kategéria
magdban foglalja azokat a rendszereket is, amelyek az elszdmoldsra alkalmas és kellGen likvid szdrmaztatott
termékek kereskedésére is szdba johetnek.

Az 0j kategéridba nem tartozhatnak bele azok a rendszerek, amelyeknél a rendszerben a kereskedés valddi
végrehajtdsdra vagy a szervezésére nem keriil sor — mint példdul azok a hirdet6tablak, amelyeket a vételi és eladdsi
szandékok meghirdetésére haszndlnak — vagy azok a szervezetek, amelyek potencidlis vevéi és eladéi szandékokat
gytjtenek Ossze vagy vonnak ossze, sem az elektronikus, kereskedés utdni megerdsitést végz8 szolgaltatdsok, sem
pedig a portf6liétomorités, amely a portfoliok piaci kockdzatinak megvdltoztatdsa nélkiil csokkenti a meglévé
szarmaztatottiigylet-portfoliok nem piaci kockdzatdt. A portfliotomoritést olyan vallalkozdsok sora biztosithatja,
amelyeket ekként e rendelet vagy a 2014/65/EU irdnyelv nem szabdlyoz, példdul kozponti szerz6dg felek (a
tovabbiakban: a CCP-k), kereskedési adattarak, valamint befektetési vallalkozasok vagy piacmikodtet6k. Célszerd
egyértelm(ivé tenni, hogy ha befektetési vallalkozdsok és piacmikodtet6k portf6liotomoritést végeznek, e rendelet
és a 2014/65/EU iranyelv bizonyos rendelkezései a portf6liétomoritéssel kapcsolatban nem alkalmazandék. Mivel a
kozponti értéktdrakra az egyes befektetési szolgédltatdsok nyujtdsa vagy egyes befektetési tevékenység gyakorldsa
sordn ugyanazok a kovetelmények lesznek irdnyadék, mint a befektetési vallalkozdsokra, e rendeletnek és a
2014/65(EU irdnyelvnek a rendelkezéseit nem kell alkalmazni az dltaluk nem szabdlyozott, portf6liétomoritési
tevékenységet folytaté véllalkozasok tekintetében.

(9) Az OTF ezen 4j kategdridja a meglévd kereskedési helyszineket fogja kiegésziteni. Mig a szabdlyozott piacokra és
az MTF-ekre az tigyleteknek a beavatkozdst kizard szabélyok szerinti végrehajtdsa a jellemzd, egy OTF mikodte-
t6jének a megbizdst mérlegelési alapon kell végrehajtania, adott esetben betartva az 4tlithatdsigot szolgdlo,
kereskedés el6tti adatszolgdltatds kovetelményeit és a legjobb teljesitést el6ird kotelezettségeket is. Kovetkezéskép-
pen, az iizletviteli szabédlyokat, a legjobb teljesitést és az tigyfélmegbizdsok kezelésével kapcsolatos kotelezettségeket
alkalmazni kell a befektetési villalkozds vagy piacmitikodtet dltal mikodtetett OTF-en megkotott iigyletekre.
Megemlitend§ tovdbba, hogy az OTF {izemeltetésére engedéllyel rendelkez8 minden piacmdkodtetdnek meg kell
felelnie a 2014/65/EU irdnyelv 1. fejezetének a befektetési vallalkozdsok engedélyezésére vonatkozé feltételek és
eljarasok tekintetében. Az OTF-et mikodtetS befektetési véllalkozds, illetve piacmdkodtets két kilonb6zd szinten
kell, hogy képes legyen mérlegelési joga gyakorlasara: el6szor, amikor gy dont, hogy az OTF-ben megbizast ad le
vagy von vissza, és masodszor, amikor tgy dont, hogy egy adott megbizdst nem pérosit az adott id§pontban a
rendszerben rendelkezésre 4ll6 megbizasokkal, feltéve, hogy ez megfelel az tigyfelektdl kapott egyedi utasitdsoknak
és a legjobb teljesitésre vonatkozd kotelezettségének.

Az tigyfélmegbizdsokat osszepdrosit6 rendszerek esetében a piacmiikodtetdnek képesnek kell lennie donteni arrdl,
hogy két vagy tobb tigyfélmegbizast parosit-e, illetve hogy ezekbdl mikor és mennyit parosit a rendszerben. A
2014/65(EU irdnyelv 20. cikkének (1), (2), (3) és (5) bekezdésével 6sszhangban és a 2014/65(EU irdnyelv 20. cikke
(3) bekezdésének sérelme nélkiil, a vallalkozasnak képesnek kell lennie elSsegiteni az tigyfelek kozotti alkut azzal,
hogy két vagy tobb, egymadssal potencidlisan Osszeegyeztethet§ kereskedési szandékot hoz ossze egy iigyletben. Az
OTF mitikodtetSjének mindkét mérlegelési szinten szem eldtt kell tartania a 2014/65/EU irdnyelv 18. és 27. cikke
szerinti kotelezettségeit. Az OTF-et izemeltet§ piacmiikodtetSnek vagy befektetési vallalkozdsnak egyértelmtivé kell
tennie a helyszin felhaszndléi szdmdra, hogy hogyan fogja gyakorolni a mérlegelési jogat. Mivel egy OTF val6di
kereskedési platformot jelent, a platform mdkodtetSjének semlegesnek kell lennie. Emiatt az OTF-et mikodtetd
piacmikodtetd vagy a befektetési véllalkozds szdmdra a megkillonbozetésmentes teljesitéssel kapcsolatos kotelezett-
ségeket kell el8irni, és nem engedheté meg, hogy az OTF-et miikodtetS befektetési vallalkozds, piacmdkodtetd vagy
a befektetési vallalkozdssal vagy piacmiikodtetGvel azonos csoportba vagy jogi személyhez tartozé mds szervezet az
OTE-ben a sajat t6kéjét felhaszndlva barmiféle tigyfélmegbizdst végrehajtson.

Az OTF mikodtetdje szdmdra engedélyezni kell, hogy egy vagy tobb — kétvényre, strukturdlt pénziigyi termékre,
kibocsatasi egységre vagy a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () 5. cikke szerint elszdmoldsi
kotelezettség ald esének nem nyilvanitott szdrmaztatott termékre vonatkozd — tigyfélmegbizds végrehajtdsinak a
megkonnyitése céljabol a 2014/65/EU irdnyelv értelmében vett ,sajat kitettség nélkiili tigyletparositdst” alkalmaz-
zon, feltéve, hogy az iigyfél hozzdjarult az emlitett eljirashoz. A likvid piaccal nem rendelkezd allampapirokkal
kapcsolatban az OTF-et mtikodtetd piacmikodtetdnek vagy a befektetési vallalkozdsnak képesnek kell lennie a sajat
kitettség nélkili tigyletparositds szdmldjatol eltérS sajit szamldjan tigyeleteket folytatni. Sajat kitettség nélkili
tigyletpdrositds végzésekor meg kell felelni az dtlithatosdgot szolgdld, kereskedés el6tti és utdni adatszolgdltatds
kovetelményeit, valamint a legjobb teljesitésre vonatkozé kotelezettségnek. Az OTF-et miikodtetS piacmikodtetd
vagy a befektetési vdllalkozdssal vagy piacmikodtetével azonos csoportba vagy jogi személyhez tartozd mds
szervezet az dltala mikodtetett OTF-ben rendszeres internalizdloként nem léphet fel. Ezen tilmenden a potenciélis
osszeférhetetlenség megfelel§ kezelésével kapcsolatban az OTF mikodtetGjére ugyanolyan kotelezettségeknek kell
vonatkozniuk, mint egy MTF-re.

(10)  Minden szervezett kereskedésnek szabdlyozott helyszineken kell lezajlania és teljesen étlathaténak kell lennie, mind
a kereskedés el6tt, mind utdna. A megfelelGen bedllitott atlathatdsagi kovetelményeket ezért a kereskedési hely-
szinek minden tipusdra, és minden ott kereskedett pénziigyi eszkozre alkalmazni kell.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2012. jilius 4-i 648/2012/EU rendelete () a tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekrdl, a kozponti
szerz8dS felekrdl és a kereskedési adattdrakrol (HL L 201., 2012.7.27., 1. o.).
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(11)  Annak biztositdsa érdekében, hogy a kereskedés minél inkdbb a szabdlyozott kereskedési helyszineken és a rend-
szeres internalizdlokndl folyjon, ez a rendelet a szabalyozott piacon vald kereskedésre engedélyezett vagy keres-
kedési helyszinen kereskedett részvényekre vonatkoz6 kereskedési kotelezettséget vezet be a befektetési véllalko-
zdsok szdmdra. Ez azt jelenti, hogy a befektetési véllalkozdsoknak minden tigyletet, azaz a sajat szamlds tigyleteket
és az ugyfélmegbizdsok végrehajtdsa keretében folytatott tigyleteket szabalyozott piacon, MTF-en, rendszeres inter-
nalizalondl vagy egyenértékdi harmadik orszagbeli kereskedési helyszinen kell végrehajtaniuk. Azonban e kereske-
dési kotelezettség aldl indokolt esetben felmentést kell biztositani. Indokolt eset, amikor az tigyletek jellege nem
szisztematikus, ad hoc, rendszertelen és nem gyakori, valamint az olyan technikai tigyletek — mint példdul a ,give-
up” tgyletek —, amelyek nem jdrulnak hozza az arfeltirdsi folyamathoz. A kereskedési kotelezettség aldli ilyen
kizards nem hasznalhaté a referenciadrra és a letdrgyalt drra vonatkozd mentesség hasznélata kapcsan bevezetett
korlatozasok megkeriilésére vagy egy brokereket dsszepérositd rendszer vagy mds parosité rendszer méikodtetésére.

A rendszeres internalizdlon keresztiil végrehajtott tigyletek lehetGsége nem sérti a rendszeres internalizalokra
vonatkozd, ebben a rendeletben el8irt rendszert. A jogalkotd szandéka az, hogy ha maga a befektetési véllalkozds
teljesiti az ebben a rendeletben el6irt vonatkozé kritériumokat, amelyek alapjan az adott részvény tekintetében
rendszeres internalizdlonak tekinthetd, akkor ilyen formaban hajthatja végre a kereskedést; ha azonban a befektetési
véllalkozds az adott részvény tekintetében nem tekinthet§ rendszeres internalizalonak, akkor még mindig végre-
hajthatja a kereskedést egy mdsik rendszeres internalizalon keresztiil, amennyiben ez megfelel a legjobb teljesitésre
vonatkozé kotelezettségének, és ez a lehetSség a rendelkezésére dll. Tovabbd annak biztositdsa érdekében, hogy a
részvények, letéti igazoldsok, t6zsdén kereskedett alapok, certifikitok és mds, hasonl6 pénziigyi eszkozok multi-
lateralis kereskedelmét megfelelGen szabélyozzdk, a multilaterdlis alapon bels§ pdrosité rendszereket tizemeltetd
befektetési véllalkozdsoknak rendelkezniitk kell MTF engedéllyel. Pontositani kell, hogy a 2014/65/EU irdnyelvben
szerepl§ legjobb teljesitésre vonatkozd rendelkezéseket tigy kell alkalmazni, hogy azok ne akadilyozzidk az e
rendelet szerinti kereskedési kotelezettségeket.

(12) A letéti igazoldsokkal, a t6zsdén kereskedett alapokkal, a certifikdtokkal, hasonl6 pénziigyi eszkozokkel és szaba-
lyozott piacra nem bevezetett részvényekkel folytatott kereskedés nagyrészt ugyanolyan médon torténik, és kozel
azonos gazdasagi célt kovet, mint az olyan részvényekkel folyé kereskedés, amelyeket egy szabdlyozott piac
kereskedésébe bevezettek. A szabdlyozott piacon a kereskedésbe bevezetett részvényekre alkalmazandé dtlathaté-
sagi rendelkezéseket igy ezekre a pénziigyi eszkozokre is ki kell terjeszteni.

(13) Noha elviekben a piacok hatékony mtikodése érdekében elvben el lehet ismerni a kereskedés el6tti dtlithatdsig
aloli mentességek rendszerének sziikségességét, a 2004/39/EK irdnyelv és az 1287/2006/EK bizottsagi rendelet (1)
alapjdn a részvényekre alkalmazott tényleges mentességi rendelkezések gondos vizsgélatot igényelnek hatokoriik és
alkalmazott feltételeik tovabbi alkalmassdga szempontjabol. A részvények és esetleg mds, hasonlé pénziigyi eszko-
z0k, és nem részvényjellegli termékek szdmadra egyedi piaci modellek, és megbizdsi tipusok és nagysdgrendek esetén
a kereskedés el6tti dtlathatosdg alél adott mentességek egységes alkalmazdsinak biztositdsa érdekében az
1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (%) létrehozott eurépai feliigyeleti hatosagnak (Europal
Ertékpapir-piaci Hatosdg, a tovabbiakban: EEPH) értékelnie kell, hogy a mentesség alkalmazdsa irdnti egyéni
kérelmek rendszere Osszeegyeztethet6-e az e rendeletben meghatdrozott és az e rendeletben el6irt felhatalmazdson
alapul6 jogi aktusokban meghatarozott szabalyokkal. Az EEPH-nak értékelését vélemény forma]aban kell megfogal-
maznia, az 1095/2010/EU rendelet 29. cikkének megfelelen. Emellett a részvényeknél mdr létez6 mentességeket
az EEPH-nak feliil kell V1zsgaln1a megfelel§ hatdrid6n belil, és — ugyanazt az eljardst kovetve — értékelést kell
készitenie arrdl, hogy még megfelelnek-e az e rendeletben és az e rendeletben el8irt, felhatalmazdson alapuld jogi
aktusokban foglalt szabalyoknak.

(14) A pénziigyi valsag napvildgra hozott adott gyengeségeket a részvényektdl eltérS pénziigyi eszk6zok kereskedési
lehet8ségeivel és drfolyamaival kapcsolatos informaciok piaci szerepl6k szdmdra biztositott hozzaférhetségét
illet6en, mégpedig az id8zités, a felbonthatdsdg, az egyenl6 hozzaférés és a megbizhatdsdg szempontjabol.
Olyan megfelel§ id6ben alkalmazandé kereskedés el6tti és kereskedés utdni atldthat6sdgi elSirdsok bevezetésére
van tehdt szikség, amelyek figyelembe veszik a részvényektdl eltér6 pénziigyi eszkozok egyedi tipusainak eltérd
jellemzdit és piaci struktiirdit, és amelyeket sziikség szerint kiigazitanak annak érdekében, hogy kiilonbozd tipusii
kereskedési rendszerekben, tobbek kozott ajanlati konyves, jegyzésvezérelt, a hibrid, az id@szakos aukcids keres-
kedési és a telefonos kereskedési rendszereket is, alkalmazhatok legyenek. Annak érdekében, hogy az Gsszes
relevans pénziigyi eszkoz tekintetében létezzen egy megbizhatéd atldthatdsdgi keretszabaly, az elSirdsokat alkal-
mazni kell az olyan kotvényekre és strukturdlt pénziigyi termékekre, kibocsatdsi egységekre és az olyan szdrmaz-
tatott termékekre, amelyekkel kereskedési helyszinen kereskednek. Ezért a kereskedés el6tti atlithatosdg aloli
mentességeket és a halasztott kozzététel feltételeinek modositdsat csak bizonyos meghatdrozott esetekben kell
levet6vé tenni.

(") A Bizottsdg 2006. augusztus 10-i 1287/2006/EK rendelete a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a befektetési
véllalkozésok nyilvantartds-vezetési kotelezettségei, az tigyletek bejelentése, a piac dtldthatdsdga, a pénziigyi eszkozok piaci bevezetése,
valamint az irdnyelv alkalmazdsdban meghatdrozott kifejezések tekintetében torténd végrehajtdsdrol (HL L 241., 2006.9.2, 1. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1095/ 2010/EU rendelete az eurdpai feliigyeleti hatdsdg (Europal Ertekpaplr—
piaci Hatdsdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsar6l és a 2009/77[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezé-
sérdl (HL L 331., 2010.12.15., 84. o).
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(15)  Be kell vezetni a megfelel§ szint(i kereskedési atlithatésdgot a kotvények, a strukturdlt pénziigyi termékek és a
szarmaztatott termékek piacain, annak érdekében, hogy ez segitse a termékek értékelését, valamint az drképzés
hatékonysdgat. A strukturdlt pénziigyi termékeknek nevezetesen tartalmazniuk kell a 809/2004/EK bizottsdgi
rendelet () 2. cikkének (5) bekezdésében meghatirozott eszkozfedezetdi értékpapirokat, amelyek egyebek kozott
magukban foglaljék a fedezett adéssigkotelezvényeket.

(16) A kereskedési helyszineken egységesen alkalmazandé feltételek biztositdsa érdekében ugyanazokat a kereskedés
el6tti és kereskedés utdni atlathatosagi elGirdsokat kell alkalmazni a killonféle tipust helyszinekre. Az étlathatdsagi
eléirdsokat a pénziigyi eszkozok kilonbozd fajtdihoz, tobbek kozott a részvényekhez, a kotvényekhez és a
szarmaztatott termékekhez kell hozzdigazitani, figyelembe véve a befektet6k és a kibocsatdk, koztik a kotvény-
kibocsatok érdekeit, valamint a piac likviditdsit. Az el6irdsokat a kereskedés kiillonbozé fajtdihoz, ezen beliil az
ajanlati konyves és a jegyzésvezérelt rendszerekhez, példdul az jegyzéskérési rendszerhez, valamint a hibrid és a
telefonos broker-rendszerekhez kell hozzdigazitani, és figyelembe kell venni az tigyletek nagysidgrendjét, ideértve a
forgalmat és mds relevans kritériumokat.

(17) Az arképzési folyamatra irdnyuld kedvezdtlen hatdsok elkeriilése érdekében be kell vezetni egy megfelel6 volu-
menkorldtozdsi mechanizmust az olyan rendszerekbe bevitt megbizdsokra vonatkozdan, amelyek olyan kereskedési
modszertanon alapulnak, amelynél az dr megallapitdsdra egy referenciadrral 6sszhangban keriil sor, tovabbd egyes
elére letargyalt iigyletekre vonatkozéan. E mechanizmusnak kettds korlatot kell bevezetnie: egyrészt az adatszol-
gdltatdsi mentességet igénybe vevs egyes kereskedési helyszinekre vonatkozd volumenkorldtot kell alkalmazni
annak érdekében, hogy minden egyes kereskedési helyszinen csak a kereskedés bizonyos szazaléka tartozhasson
a mentesség korébe, masrészt egy dltalinos volumenkorlatot kell alkalmazni, amelynek a tillépése esetén az Uni6
egészében sor keriilne e mentességek felfiiggesztésére. Ami az el6re letdrgyalt tigyleteket illeti, a mechanizmusnak
csak azokra az tigyletekre kell vonatkoznia, amelyeket az aktudlis, mennyiséggel stlyozott atlagos arrésen belil
kotnek meg az ajinlati konyv vagy a rendszert mtikodtetd kereskedési helyszin drjegyzdinek jegyzései alapjan. A
mechanizmus alkalmazdsdbol ki kell zdrni azokat az el6re letargyalt tigyleteket, amelyek nem likvid részvényekre,
letéti igazoldsokra, t6zsdén kereskedett alapokra, certifikitokra és mds hasonlé pénziigyi eszkozokre vonatkoznak,
és azokat az iigyleteket, amelyekre az aktualis piaci artdl eltérd feltételek vonatkoznak, mivel ezek nem jarulnak
hozzd az arképzési folyamathoz.

(18)  Annak biztositdsdra, hogy a tézsdén kiviil lebonyolitott kereskedés ne veszélyeztesse a hatékony arfeltrdsi mecha-
nizmust vagy az atldthaté egyenl$ versenyfeltételeket a kereskedés maodjai kozott, a kereskedés el6tti adatszolgdl-
tatdsra megfeleld, az atlathatdsdgot szolgdlé kovetelményeket kell alkalmazni a pénziigyi eszkozokkel t6zsdén kiviil
sajat szdmldra kereskedS befektetési vallalkozdsok esetében, amennyiben ezt rendszeres internalizdloként végzik
részvényekkel, letéti igazoldsokkal, t6zsdén kereskedett alapokkal, certifikdtokkal és mds hasonlé, likvid piaccal
rendelkez8 pénziigyi eszkozokkel, valamint olyan kotvényekkel, strukturdlt pénziigyi eszkozokkel, kibocsatdsi
egységekkel és szdrmaztatott termékekkel, amelyekkel valamely kereskedési helyszinen kereskednek, és amelyek
piaca likvid.

(19) Az ugyfélmegbizdsokat sajit eszkoz terhére végrehajtd befektetési vallalkozdst rendszeres internalizdlonak kell
tekinteni, kivéve, ha az tigyleteket kereskedési helyszinen kiviil, alkalmi, ad hoc és rendszertelen alapon bonyolitjak
le. Ezért a rendszeres internalizdlokat olyan befektetési véllalkozdsként kell meghatdrozni, amely az tigyfélmegbi-
zdsait kereskedési helyszinen kiviil, szervezetten, gyakran, rendszeresen és jelentés nagysdgrendben, sajat szamldra
kereskedve hajtja végre. A rendszeres internalizdlokra vonatkozd, e rendeletben foglalt kovetelményeket kizdrolag
azon egyes pénziigyi eszkozok vonatkozdsiban (példdul ISIN-k6d szinten) kell alkalmazni a befektetési véllalko-
zdsokra, amelyek tekintetében rendszeres internalizdloként jarnak el. Annak biztositdsa érdekében, hogy a rend-
szeres internalizdlé fogalommeghatdrozasat objektiven és ténylegesen alkalmazni lehessen a befektetési vallalkoza-
sokra, a rendszeres internalizdldsra vonatkozdan el6zetesen meg kell hatdrozni egy kiiszobértéket, pontosan
megadva, hogy mit jelent a gyakori, rendszeres és jelentSs nagysdgrendd sajdt szdmlds kereskedés.

(20) Mig a szervezett kereskedési rendszer barmely rendszer vagy létesitmény lehet, ahol tobb harmadik fél részérél
vételi és eladdsi szandékok hatnak egymdsra a rendszerben, a rendszeres internalizalonak nem szabad megengedni,
hogy harmadik felek vételi és eladdsi szdndékait osszehozza. Rendszeres internalizdlonak kell tekinteni példdul az
ugynevezett egy lizletkotSs platformokat, ahol a kereskedés egyetlen befektetési vallalkozassal szemben torténik,
amennyiben megfelelnek az e rendeletben foglalt kovetelményeknek. Ugyanakkor nem tekintenddk rendszeres
internalizalénak az tgynevezett tobb tizletk6tds platformok, amelyeken tobb iizletkotd miikodik kozre ugyanazon
pénziigyi eszk6z vonatkozdsdban.

(21) A rendszeres internalizdloknak kereskedelmi politikdjuk alapjan és objektiv, megkiilonboztetésmentes médon — az
ugyfél-kategoridk kozott kiilonbséget téve — képeseknek kell lenniiik eldonteni, hogy mely tigyfeleknek biztositjak a
hozzaférést jegyzéseikhez, és fel kell jogositani Sket az tigyfelek kozotti, példaul hitelkockdzat tekintetében fennall6
killonbségek figyelembevételére is. A szokdsos piaci nagysdgrendet meghalad6 tSkeiigyletek és az adott pénziigyi

(") A Bizottsdg 2004. dprilis 29-i 809/2004/EK rendelete a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a tdjékoztatokban
foglalt informdcidk formétuma, az informéciok hivatkozdssal torténd beépitése, a tdjékoztatdk kozzététele és a rekldmok terjesztése
tekintetében torténd végrehajtdsardl (HL L 149., 2004.4.30., 1. o.).
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eszkozre jellemz8 nagysdgrendet meghaladd, t6ketigyletektdl eltérd tigyletek vonatkozdsdban a rendszeres inter-
nalizdlok nem kotelezhetSk kotelezd érvényt jegyzések kozzétételére, tigyfélmegbizdsok végrehajtdsira és jegy-
zéseik hozzaférhet6vé tételére. A rendszeres internalizdlok kotelezettségeiknek valé megfelelését az illetékes hato-
sagoknak kell ellendriznitik, és az ellendrzés lehet6vé tétele érdekében tdjékoztatdst kell nydjtani az illetékes
hat6sdgok szdmadra.

(22)  E rendeletnek nem célja, hogy rendszeres internalizalon kiviil el6irja a kereskedés el6tti dtldthatdsdgi szabélyok
alkalmazdsat a t6zsdén kiviili tigyletekre,

(23) A piaci adatoknak konnyen és egyszertien hozziférhetknek kell lennitik a felhaszndlok szdmdra, a lehet§
legjobban kibontott formatumban, hogy a befektet6k — és az igényeiket kiszolgalé adatszolgaltatok — az adatmeg-
olddsokat a lehetd legnagyobb mértékben az igényeire szabhassdk. Ezért a kereskedés el6tti és a kereskedés utdni
atlathatosagi adatokat ,levalasztott” moédon kell nyilvdnossdgra hozni, az adatokat megvdsarlé piaci szereplék
koltségeinek csokkentése érdekében.

(24) A 95[46[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvet () és a 45/2001EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletet (?)
teljes mértékben alkalmazni kell a személyes adatoknak a tagéllamok és az EEPH dltal e rendelet — és kiilonosen a
IV. cim — alkalmazasdban folytatott cseréjére, dtadasdra és feldolgozasara.

(25)  Figyelembe véve a felek altal a G20-ak pittsburghi, 2009. szeptember 25-i csticstaldlkozéjan elért megdllapoddst
arr6l, hogy a szabvanyositott tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyleteket a t&zsdékre vagy adott esetben elektronikus
kereskedési platformokra kell dthelyezni, meg kell hatdrozni a hivatalos szabdlyozdsi eljardst a pénziigyi szerz6dé
felek és a nagy nem-pénziigyi szerz6dg felek kozotti kereskedés kotelezGvé tételére minden olyan szarmaztatott
termék tekintetében, amelyekrdl megéllapitdst nyert, hogy elszdmoldsra alkalmasak és kellGen likvidek ahhoz, hogy
bekeriiljenek azon kereskedési helyszinek valamelyikére, amelyek hasonlé szabdlyozds ald tartoznak, és a részt-
vevSk szdmdra lehet6vé teszik, hogy tobb szerz8d6 féllel kereskedjenek. A kell§ likviditds felmérésekor figyelembe
kell venni a piac nemzeti szint(i jellegzetességeit, ideértve az olyan elemeket, mint a piaci szereplék szdma és tipusa
az adott piacon, és az iigyletek sajatossdgait, mint példdul az iigyletek nagysdgrendje és gyakorisiga az adott a
piacon.

Egy szdrmaztatott termék kategéridjanak likvid piacdt a kereskedett termékek szdmdhoz viszonyitva nagy szdmu
aktiv piaci szerepl§ jelenléte jellemzi — beleértve a piaci likviditdsi kindlatot biztositd és ilyen keresletet tdmaszté
szerepl6k megfelel§ elegyének jelenlétét is —, akik e termékekkel gyakran, a nagynak mindsil§ nagysdgrendnél
kisebb nagysagrendben kereskednek. E piaci tevékenységet az adott szdrmaztatott termék tekintetében a pdrosi-
tatlan vételi és eladdsi ajanlatok nagy szdmdnak kell jeleznie, amely a szokdsos piaci nagysigrendd iigyletek
esetében alacsony killonbozetet eredményez az eladdsi és a vételi dr kozott. A kell§ likviditds értékelésekor
figyelembe kell venni, hogy egy szarmaztatott termék likviditdsa a piaci feltételektd] és a termék életciklusatol
figgSen szdmottevGen véltozhat.

(26)  Figyelembe véve egyfeldl a felek altal a G20-ak pittsburghi, 2009. szeptember 25-i csticstaldlkozdjan elért megélla-
podast arr6l, hogy a szabvanyositott t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyleteket a t8zsdékre vagy adott esetben
elektronikus kereskedési platformokra kell athelyezni, masfels] pedig a killonféle t6zsdén kiviil kereskedett szdr-
maztatott termékek alacsonyabb likviditdst, gondoskodni kell azon alkalmas helyszinek megfelel§ valasztékarol,
ahol a kotelezettségvallalds nyomdn a kereskedés megvaldsulhat. Az alkalmas helyszinekre jol 6sszehangolt szaba-
lyozdsi elGirdsokat kell alkalmazni a szervezeti és miikodési szempontok, az Osszeférhetetlenségi szabélyok, a
kereskedési tevékenységek ellenérzése, kereskedés el6tti és kereskedés utdni dtlathatésdg pénzigyi eszkozhoz és
a kereskedési rendszer tipusdhoz torténé hozzdigazitdsa kapcsan, valamint hogy tobb harmadik fél kereskedési
szandékai képesek legyenek egymdssal kolcsonhatdsra 1épni. A teljesitési és likviditdsi feltételek javitdsa érdekében
azonban a helyszinek m@ikodtetdi szdmara lehet6vé kell tenni, hogy e kotelezettségvallalds nyomdn tobb harmadik
féllel mérlegelésen alapulé médon szervezzenek meg tigyleteket.

(27)  Azon kotelezettség, amely szerint azon szdrmaztatott termékekkel, amelyek kereskedési kotelezettség hatalya ald
tartozénak nyilvdnitott kategéridhoz tartoznak, szabalyozott piacon, MTF-en, OTF-en vagy harmadik orszagbeli
kereskedési helyszinen kell tigyleteket kotni, nem alkalmazandé a nem arképzd hatasu, kereskedés utdni kockdzat-
csokkentd szolgéltatdsok azon komponenseire, amelyek a 648/2012/EU rendelettel osszhangban a portfélidk piaci
kockdzatdnak megvaltoztatdsa nélkiil csokkentik a szdrmazottiigylet-portfoliok, tobbek kozott a meglévd, t6zsdén
kiviili szdrmaztatott termékek portf6lidinak nem piaci kockdzatdt. Tovabbd mikozben célszerti rendelkezni a
portf6liotomorités tekintetében, e rendeletnek nem célja megakadalyozni az egyéb kereskedés utdni kockdzatcsok-
kentd szolgaltatdsok igénybevételét.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1995. oktdber 24-i 95[46/EK irdnyelve a személyes adatok feldolgozdsa vonatkozdsiban az
egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsarél (HL L 281., 1995.11.23., 31. o.).

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2000. december 18-i 45/2001/EK rendelete a személyes adatok kozosségi intézmények és szervek
altal torténd feldolgozdsa tekintetében az egyének védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad dramldsarél (HL L 8., 2001.1.12,
1. 0.).
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(28) Az ilyen szarmaztatott termékekre megallapitott kereskedési kotelezettségnek lehetévé kell tennie az alkalmas
kereskedési helyszinek kozotti hatékony versenyt. Ezért a kereskedési helyszinek nem kovetelhetnek maguknak
kizdrélagos jogokat semmiféle szdrmaztatott termékek vonatkozdsdban ennek a kereskedési kotelezettségnek az
alapjan, megakadalyozva mds kereskedési helyszineket abban, hogy ezen finanszirozasi eszkozokben kereskedést
kindljanak. Ahhoz, hogy a kereskedési helyszinek kozott hatékony verseny legyen a szdrmaztatott termékeknél,
igen fontos, hogy a kereskedési helyszinek megkiilonboztetésmentes és atlithaté médon férjenek hozza a CCP-
khez. A CCP megkilonboztetésmentes hozzaférhet@sége azt jelenti, hogy a kereskedési helyszinnek joga van a
megkiilonboztetésmentes bandsmdodhoz abbdl a szempontbdl, hogy a platformjén kereskedett szerzédéseket
hogyan kezelik a biztositéki kovetelmények, a gazdasdgi szempontbdl egyenértékli szerz8dések nettdsitdsa, vala-
mint az ugyanazon CCP altal elszdmolt Osszefiiggs szerz8dések letéteinek egymassal szembeni beszadmitdsdra
(cross-margining), és a megkiilonboztetésmentes elszdmoldsi dijak tekintetében.

(29) Az illetékes hatdsagok jogkoreit ki kell egésziteni egy egyértelmdi mechanizmussal barmely olyan pénziigyi eszkoz
vagy strukturdlt betét forgalomba hozataldnak, forgalmazésénak és értékesitésének megtiltdsira vagy korldtozdsara,
amely komoly aggalyokat vet fel a befektetSvédelem, a pénziigyi piacok vagy az drupiacok szabdlyos mitkodése és
integritdsa vagy a pénziigyi rendszer egészének vagy részének stabilitdsa szempont]abol amihez az EEPH — vagy
strukturalt betétek vonatkozdsiban az 1093/2010/EU eur6pai parlamentl és tandcsi rendelettel (1) létrehozott
eurdpai feliigyeleti hatésdggal (Eur6pai Bankfeliigyeleti Hatosdg) (EBH) — szdmdra megfelel§ koordindcids és vész-
helyzeti jogkoroket kell biztositani. E jogkorok illetékes hatésagok, illetve kivételes esetekben az EEPH vagy az EBH
dltali gyakorldsa szdmos egyedi, teljesitendé feltételnek van aldrendelve. E feltételek teljesiilése esetén az illetékes
hatésagnak, illetve kivételes esetekben az EEPH-nak vagy az EBH-nak képesnek kell lennie arra, hogy megelozo
jelleggel, még a pénziigyi eszkoz vagy strukturdlt betét forgalomba hozatalat, forgalmazdsat vagy tigyfelek szamdara
torténd értékesitését megel6zGen bevezessen ilyen tilalmat vagy korldtozast.

Ezek a jogkorok nem tartalmaznak a terméknek az illetékes hatésdg, az EEPH vagy az EBH dltali jovahagydsa vagy
engedélyezése bevezetésére vagy alkalmazdsara vonatkozd semmilyen kotelezettséget, és nem mentesitik a befek-
tetési véllalkozdsokat azon kotelezettségiik aldl, hogy megfeleljenek az e rendeletben és a 2014/65/EU irdnyelvben
meghatdrozott valamennyi relevdns kovetelménynek. A pénziigyi piacokon folytatott tevékenységekbdl eredd, az
drupiacokon jelentkez§ esetleges negativ externalidk ellenstlyozdsdt célzé intézkedések lehetévé tétele érdekében
szitkséges az illetékes hatdsigok részérdl torténd beavatkozds kritériumaként feltiintetni az drupiacok szabdlyos
miikodésének és integritdsdnak biztositdsat is. Ez igaz kiilonosen a mezdégazdasagi drupiacokra, amelyek célja, hogy
garantdljak a lakossdg szdmdra az élelmiszerellatds biztonsdgat. Ezekben az esetekben az intézkedéseket az érintett
drupiacokért illetékes hatésdgokkal is egyeztetni kell.

(30) Az illetékes hatésagoknak részletes adatokkal kell ellitniuk az EEPH-t minden olyan kérésitk kapcsin, amely egy
szarmaztatott iigylettel kapcsolatban egy pozicié csokkentésére, egyszeri korldt bevezetésére, valamint barmely ex-
ante pozicids limitre irdnyul, annak érdekében, hogy javitsdk a koordindciét és e jogkorok alkalmazdsinak
konvergencidjdt. Barmely, illetékes hat6sdg dltal alkalmazott ex-ante poziciés limit lényeges adatait kozzé kell
tenni az EEPH weboldaln.

(31) Az EEPH szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy barmely személytsl kérhessen tjékoztatast a poziciéirdl egy szdrmaz-
tatott tigylet kapcsdn, kérhesse a pozicié csokkentését, valamint korldtozhassa az egyes személyek arra vald
képességét, hogy egyéni tigyleteket kezdeményezzenek drupiaci szdrmaztatott termékekkel kapcsolatban. Az
EEPH ilyenkor értesiti a vonatkozé illetékes hatésigokat azokrél az intézkedésekrsl, amelyeket tenni javasol, és
ezeket az intézkedéseket kozzé kell tennie.

(32) A pénziigyi eszkozokkel végzett tigyletek adatait be kell jelenteni az illetékes hatésagoknak, hogy képesek legyenek
a piaci visszaélés potencidlis eseteit felfedni és kivizsgdlni, és hogy monitoring ald vonjdk a piacok tisztességes és
szabdlyos miikodését, valamint a befektetési vallalkozdsok tevékenységeit. E feliigyelet kiterjed minden olyan pénz-
tigyi eszkozre, amellyel valamely kereskedési helyszinen kereskednek, valamint azokra a pénziigyi eszkozokre,
amelyek esetében az alapul szolgdlé eszkozzel valamely kereskedési helyszinen kereskednek, vagy amelyek esetében
az alapul szolgald eszkoz olyan pénziigyi eszkozokbdl dllo index vagy kosdr, amelyekkel valamely kereskedési
helyszinen kereskednek. A kotelezettségnek fenn kell dllnia fiiggetleniil attdl, hogy az e pénziigyi eszkozokkel
folytatott iigyleteket valamely kereskedési helyszinen végezték-e. A befektetési villalkozdsok sziikségtelen admi-
nisztrativ terheinek elkeriilése érdekében azokat a pénziigyi eszkozoket, amelyek piaci visszaélésre nem alkalmasak,
ki kell zarni az adatszolgaltata51 kotelezettség aldl. A jelentéseknek a G-20-as kotelezettségvallaldsoknak megfele-
16en jogi személyi azonositot kell hasznalniuk. Az EEPH-nak jelentést kell benytjtania a Bizottsdgnak az illetékes
hat6sdgnak tett ilyen jelentéstételrdl, és a Bizottsagnak 1épéseket kell tennie, hogy sziikség esetén valtoztatdsokat
javasoljon.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1093/2010/EU rendelete az eurdpai feliigyeleti hatsdg (Eur6pai Bankha-
tosdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009[EK hatdrozat mddositdsdrdl és a 2009/78/EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL
L 331, 2010.12.15, 84. o.). (HL L 331,, 2010.12.15., 12. o.).
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(33) A kereskedési helyszin mt’ikbdteté’jének az illetékes hatdsdga szdmdra a pénziigyi eszkozokre vonatkozdan relevans
referenciaadatokat kell nytjtania. Az illetékes hatésdgoknak késedelem nélkiil tovébbitaniuk kell ezeket az értesi-
téseket az EEPH szdmdra, amely azonnal kozzéteszi azokat a weboldalan, hogy az EEPH és az illetékes hatésigok
az ugyleti jelentéseket felhaszndlhassdk, elemezhessék és kicserélhessék.

(34)  Annak érdekében, hogy rendeltetésitknek megfelelden a piac monitoringjanak eszkozei legyenek, az iigyletjelentés-
eknek azonositaniuk kell azt a személyt, aki a befektetési dontést meghozta, valamint azokat, akik annak teljesi-
téséért felel6sek. A 236/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (') elirt atlithatosdgi rendszeren
tilmenden a short iigyletek megjelolése hasznos kiegészit6 informdciét nydjt, amely lehet6vé teszi az illetékes
hatésdgok szdmadra a short tigyletek nagysdgrendjének monitoringjt. Az illetékes hatésdgoknak teljes kord hozzd-
féréssel kell rendelkezniiik a nyilvantartdsokhoz a megbizds végrehajtdsinak valamennyi szakaszdban, a kereske-
désre vonatkozd kezdeti dontéstdl annak teljesitéséig. Ezért a befektetési vallalkozdsoknak nyilvantartdst kell
vezetniitk a pénziigyi eszkozokre vonatkozé valamennyi megbizdsukrdl és tigyletiikrdl, a platformok miikédtets-
inek pedig nyilvantartdst kell vezetniitk a rendszereikbe benydjtott valamennyi megbizasrél. Az EEPH-nak koor-
dindlnia kell az illetékes hatdsigok kozotti informacideserét, annak biztositdsdra, hogy hozzédférjenek az iigyletek és
megbizdsok Osszes nyilvantartdsdhoz, beleértve azokat, amelyeket a teriiletitkon kiviil mtikodd platformokra vittek
fel a felugyeletiik ald tartozé pénziigyi eszk6zok vonatkozdsdban.

(350 Keriilni kell ugyanazon informdcié kettSs bejelentését. A kereskedési adattdraknak benydjtott, a 648/2012/EU
rendelettel 0sszhangban iktatott vagy nyugtazott, a vonatkozd pénziigyi eszkozokrél sz6ld, minden elirt infor-
méciot tartalmazé jelentésekrél nem szitkséges beszdmolni az illetékes hatésdgoknak, de a kereskedési adattdraknak
tovabbitaniuk kell ezeket nekik. A 648/2012/EU rendeletet ennek megfelelSen moédositani kell.

(36) Az illetékes hatésdgok dltali informdcideserének vagy informdciétovébbitdsnak meg kell felelnie a személyes adatok
tovabbitdsdra vonatkozéan a 95/46[EK irdnyelvben rogzitett szabdlyoknak. Az EEPH dltali informaciécserének vagy
informdciotovabbitdsnak meg kell felelnie a személyes adatok tovdbbitdsira vonatkozdéan a 45/2001/EK rende-
letben rogzitett szabalyoknak, amelyek teljes mértékben alkalmazandok a személyes adatok e rendelet alkalmaza-
saban torténd feldolgozasara.

(37) A 648/2012/EU rendelet meghatdrozza azokat a kritériumokat, amelyek szerint a tézsdén kiviili szdrmaztatott
termékek kategéridi elszdmoldsi kotelezettség hatdlya ald tartoznak. Ez megakadilyozza a versenytorzuldsokat
azaltal, hogy megkiilonboztetésmentes hozzaférést ir el§ a kereskedési helyszineknek a tézsdén kiviili szarmaztatott
termékek elszdmoldsat kindl6 CCP-k szdmdra, és megkillonboztetésmentes hozzaférést a kereskedési helyszinek
kereskedési adatfolyamaihoz a t8zsdén kiviili szarmaztatott termékek elszamoldsat kindlé CCP-k szdmadra. Mivel a
t6zsdén kivill kereskedett szdrmaztatott iigyleteket olyan szdrmaztatott iigyletekként hatdrozzdk meg, amelyek
teljesitése nem szabdlyozott piacon térténik, a szabdlyozott piacok szdmdra e rendelet szerint hasonld el6irdsokat
kell bevezetni. A szabélyozott piacon forgalmazott szdrmaztatott termékeket szintén kozpontilag kell elszdmolni.

(38) A 2004/39/EK irdnyelv és a 2014/65/EU irdnyelv azon el8irdsain tilmenden, amelyek megakadilyozzdk, hogy a
tagéllamok indokolatlanul korldtozzdk a hozzaférést a kereskedés utdni infrastruktirdhoz, mint példaul a CCP-hez
és a kiegyenlitési megdllapoddsokhoz, sziikséges, hogy ez a rendelet eltdvolitson kiilonféle egyéb olyan kereske-
delmi akadélyokat, amelyek alkalmasak a pénziigyi eszkozok elszdmoldsaval kapcsolatos verseny akadalyozdsdra. A
diszkriminativ gyakorlatok elkeriilése érdekében a CCP-knek be kell fogadniuk elszdmoldsra a kiilonbozd keres-
kedési helyszineken teljesitett iigyleteket, amennyiben azok a helyszinek megfelelnek a CCP dltal megéllapitott
mtkodési és technikai el8irasoknak, ideértve a kockdzatkezelési elSirdsokat is. A CCP-nek biztositania kell a
hozzaférést, amennyiben a szabdlyozastechnikai standardokban meghatdrozott bizonyos hozzaférési kritériumok
teljesiilnek. Az olyan djonnan létrehozott CCP-k esetében, amelyeknek az dtruhdzhat6 értékpapirok és pénzpiaci
eszkozok tekintetében torténd engedélyezésére vagy elismerésére kevesebb mint hdrom évvel e rendelet hatélyba-
lépése elétt keriilt sor, lehetoseget kell adni az illetékes hatdsdgoknak arra, hogy legfeljebb két és fél éves dtmeneti
idgszakot hagyjanak jovd, amelynek ideje alatt az emlitett CCP-knek még nem kell biztositaniuk a teljes kort
hozzaférést az atruhdzhatd értékpapirok és a pénzpiaci eszkozok tekintetében. Ugyanakkor, ha egy CCP igénybe
kivinja venni ezt az dtmeneti rendelkezést, akkor az dtmeneti id6szak alatt 6 maga sem élhet a kereskedési
helyszinekhez valé hozzédférés e rendelet szerinti jogdval. Tovédbbd, az emlitett CCP-vel szoros kapcsolatban 1évé
kereskedési helyszineknek sem szabad a CCP-khez valé hozziférés e rendelet szerinti jogdval élniitk az dtmeneti
id6szak alatt.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2012. mdrcius 14-i 236/2012/EU rendelete a short iigyletekrdl és a hitel-nemteljesitési csere-
tigyletekkel kapcsolatos egyes szempontokrdl (HL L 86., 2012.3.24,, 1. o.).



L 173/92 Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja 2014.6.12.

(39) A 648/2012/EU rendelet meghatdrozza azokat a feltételeket, amelyek mellett megkillonboztetésmentes hozzaférést
kell biztositani a CCP-k és kereskedési helyszinek részére a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek esetében. A
648/2012/EU rendelet a t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigyleteket olyan szdrmaztatott tigyletekként hatdrozza meg,
amelyek teljesitésére nem egy szabdlyozott piacon vagy a 2004/39[EK irdnyelv 19. cikkének (6) bekezdésével
osszhangban a szabdlyozott piaccal egyenértékiinek tekintett harmadik orszdgbeli piacon keriil sor. A hidnyossdgok
és atfedések elkeriilése, valamint a 648/2012/EU rendelet és e rendelet kozotti osszhang biztositdsa érdekében az e
rendeletben a CCP-k és kereskedési helyszinek megkillonboztetésmentes hozzaférésére vonatkozdan megéllapitott
kovetelményeket alkalmazni kell a szabdlyozott piacokon és a 2014/65[EU irdnyelvvel dsszhangban a szabdlyozott
piaccal egyenértéktinek tekintett harmadik orszdgbeli piacokon forgalmazott szdrmaztatott termékekre és vala-
mennyi nem szdrmaztatott pénziigyi eszkozre.

(40) A kereskedési helyszinektSl meg kell kovetelni, hogy atlathaté médon és megkiilonboztetésmentes alapon hozza-
férést biztositsanak, tobbek kozott az adatfolyamokhoz azon CCP-k szdmdra, amelyek a valamely kereskedési
helyszinen teljesitett iigyletek elszdmoldsat kivanjik. Ehhez azonban nem sziikséges, hogy a szdrmaztatott tigyletek
elszdmoldsa tekintetében interoperabilitdsi megallapoddsokat alkalmazzanak, valamint ez nem okozhat olyan likvi-
ditdstoredezettséget, amely veszélyeztetné a piacok zavartalan és szabdlyos miikodését. A kereskedési helyszinek a
hozzaférést csak akkor tagadhatjdk meg, ha a szabalyozastechnikai standardokban meghatdrozott bizonyos hozza-
férési kritériumok nem teljesiilnek. A t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termékek esetében ardnytalan kovetelmény
lenne el6irni a kisebb kereskedési helyszinek — mindenekelStt a CCP-kkel szoros kapcsolatban dll6 kisebb keres-
kedési helyszinek — szdmadra, hogy haladéktalanul feleljenek meg a megkiilonboztetésmentes hozzaférésre vonat-
kozé el6irdsoknak, amennyiben még nem rendelkeznek az ahhoz sziikséges technikai képességekkel, hogy egyenld
feltételek mellett versenyezhessenek a kereskedés utdni infrastruktirapiac szereplinek tobbségével. Ezért a vonat-
kozé kiiszobértéket el nem érd kereskedési helyszinek szdmdra biztositani kell azt a lehetGséget, hogy egy 30
hénapos — a késébbiekben tobb alkalommal meghosszabbithaté — idGszak alatt maguk is és a veliik szoros
kapcsolatban 4ll6 CCP-k is mentesiiljenek a megkiilonboztetésmentes hozzéférésre vonatkozd kovetelmények
alol a t6zsdén kereskedett szarmaztatott termékek tekintetében. Ugyanakkor, ha egy kereskedési helyszin igénybe
kivanja venni ezt a mentességet, akkor a mentesség ideje alatt 6 maga sem élhet a CCP-khez valé hozziférés e
rendelet szerinti jogaval.

Tovabbd, az emlitett kereskedési helyszinnel szoros kapcsolatban 1évé CCP-knek sem szabad élniiik a kereskedési
helyszinekhez valé hozzaférés e rendelet szerinti jogdval a mentesség ideje alatt. A 648/2012/EU rendelet megalla-
pitja, hogy azokban az esetekben, amikor a szdrmaztatott iigyletekkel kapcsolatos pénziigyi szolgiltatdsokhoz
kereskedelmi és szellemi tulajdonjogok kapcsolddnak, az engedélyeknek ardnyos, tisztességes, ésszert és megkiilon-
boztetésmentes alapon kell rendelkezésre allniuk. Ezért a pénziigyi eszkozok értékének meghatdrozdsahoz hasznélt
referenciaértékekre vonatkozé engedélyekhez és a referenciaértékekkel kapcsolatos informaciékhoz valé hozzaférést
a CCP-k és mds kereskedési helyszinek szdmdra ardnyos, tisztességes, ésszerti és megkillonboztetésmentes alapon
kell biztositani, és az engedélyeket méltdnyos iizleti feltételekkel kell megadni. A versenyre vonatkozd szabilyok
sérelme nélkiil, amennyiben e rendelet hatalybalépését kovetden dolgoznak ki 4j referenciaértéket, az engedélyezési
kotelezettség az adott referenciaértéket referenciaként haszndlé pénziigyi eszkoz forgalmazdsanak megkezdése vagy
piacra torténd bevezetését kovetGen 30 hoénappal veszi kezdetét. Az engedélyekhez torténd hozzdjutds kritikus
fontossdgt a kereskedési helyszinekhez és a CCP-khez val6, a 35., illetve a 36. cikk szerinti hozzaférés megkony-
nyitése szempontjabol, mert maskiilonben az engedélyezési mechanizmusok még mindig megakadalyozhatnak
azon kereskedési helyszinekhez és CCP-khez valé hozzéférést, amelyekhez a hozzaférés kérelmezése megtortént.

Az akadélyok és a diszkriminativ gyakorlat elhdritdsa a pénziigyi eszkozok elszdmoldsdért és kereskedéséért folyd
verseny novelésére irdnyul a befektetési és hitelfelvételi koltségek csokkentése, a hidnyossdgok megsziintetése és az
innovaci6 unids piacokon torténd elémozditisa érdekében. A Bizottsignak tovabbra is szorosan figyelemmel kell
kisérnie a kereskedés utdni infrastruktira alakuldsit, és szitkség esetén be kell avatkoznia, hogy a bels§ piacon
elgallo versenytorzuldsokat megakadélyozza, kiilonosen amennyiben az infrastruktirdhoz vagy a referenciaérté-
kekhez valé hozzaférés megtagaddsa ellentétes az EUMSZ 101. vagy 102. cikkével. Az e rendelet szerinti enge-
délyezési kotelezettségek nem sérthetik a referenciaértékek tulajdonosainak a versenyre vonatkozé szabalyok és
killonosen az EUMSZ 101. és 102. cikke szerinti, az Gj piacokra vald belépéshez nélkiilozhetetlen referencia-
értékekhez val6 hozzaféréssel kapcsolatos, altaldnos kotelezettségeit, Az illetékes hatésdgoknak a hozzaférési jogok
dtmeneti idGszakokban valé alkalmazdsa elmaraddsdra vonatkozé jévdhagydsai nem mindsiilnek engedélyezésnek
vagy engedélyezések moddositdsainak.

(41) A harmadik orszagbeli vallalkozasok szolgdltatdsnytjtasa az Unidban a nemzeti rendszerek és elSirdsok hatilya ald
tartozik. Ezek a rendszerek rendkiviil sokfélék, és az azok alapjan engedélyezett véllalkozdsok nem jogosultak att6l
eltérd tagdllamban szolgaltatdsokat nyujtani és ott letelepedjenek, mint abban a tagdllamban, ahol letelepedettek.
Helyénvald tehdt egy kozos, unids szintdi szabalyozdsi keretrendszer bevezetése. A rendszernek ossze kell hangolnia
a meglévs, szétaprozott keretrendszert, biztositania kell a bizonyossdgot és a harmadik orszdgok Unibban tevé-
kenyked§ villalkozdsainak egyenlS bandsmddjat, biztositania kell, hogy a Bizottsdg végezze el a tényleges egyen-
értéktiség értékelését a harmadik orszdgok prudencidlis és iizletviteli keretrendszere tekintetében, és biztositania
kell, hogy a harmadik orszdgbeli véllalkozdsoktdl kapott szolgaltatisok sordn az tigyfelek védelme Osszehasonlit-
hat6 szinten legyen az Unidban.
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A Bizottsagnak és a tagallamoknak a rendszer alkalmazdsa soran els6dleges fontossagtinak kell tekinteniiik a G-20-
as kotelezettségvallalasok éltal lefedett teriileteket és az Unid legnagyobb kereskedelmi partnereivel kotott megélla-
poddsokat, valamint tekintetbe kell venniiik az Unié globdlis pénzpiacokon betdltott kozponti szerepét, és bizto-
sitaniuk kell, hogy a harmadik orszdgok altali kovetelmények ne akaddlyozzdk meg az unids befektetSket és
kibocsétokat abban, hogy harmadik orszdgokban befektessenek vagy ezen orszdgoktdl finanszirozdshoz jussanak,
sem a harmadik orszagbeli befektetSket és kibocsatokat abban, hogy az unids piacokon fektessenek be, jussanak
t6kéhez vagy mds pénziigyi szolgdltatdsokhoz, kivéve, ha ez objektiv és bizonyitékkal aldtdmasztott prudencialis
indokok miatt szitkséges. Az értékelések elvégzése sordn a Bizottsignak tekintettel kell lennie az Ertékpapir-
feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete (IOSCO) dltal kidolgozott, az értékpapir-szabilyozds céljairdl és alapelveirdl
sz6l6 dokumentumra és annak az I0SCO dltal mddositott és értelmezett ajanldsaira.

Amennyiben nem hozhaté tényleges egyenértékiiséget kimondé hatdrozat, a harmadik orszdgok vallalkozdsai altal
az Unidban nytjtott szolgaltatisokra tovdbbra is a nemzeti szabalyozds vonatkozik. A Bizottsdgnak sajit kezde-
ményezésére kell elinditania az egyenértékiiségi értékelést. A tagdllamoknak lehet6vé kell tenni, hogy jelezzék a
Bizottsag felé azon igényiiket, hogy a Bizottsdg dltal végzett egyenértékiiségi értékelés kiterjedjen bizonyos
harmadik orszdgra vagy harmadik orszdgokra, anélkiil, hogy ez az egyenértékiiség-értékelési folyamat elvégzésére
kotelezné a Bizottsagot. Az egyenértékiiségi értékelésnek eredményeken kell alapulnia; fel kell mérnie, hogy az
adott, harmadik orszdgbeli szabdlyozdsi és feliigyeleti keret milyen mértékben ér el az eurdpai unids szabélyo-
zdshoz hasonlé és megfelel§ szabdlyozdsi hatdst, valamint milyen mértékben teljesiti az unids jog célkitiizéseit.
Ezen egyenértékiiségi értékelések kezdeményezésekor a Bizottsignak képesnek kell lennie prioritdsi sorrendet
felallitani a harmadik orszdgbeli joghatdsdgok kozott, figyelembe véve azt, hogy milyen jelent&séggel bir az
egyenértékiiségre taldlds az unids véllalkozdsok és tigyfelek szdmadra, hogy léteznek-e a harmadik orszdg és az
unids tagdllamok kozott feliigyeleti és egyiittmiikodési megéllapoddsok, hogy létezik-e ténylegesen egyenértéki
elismerési rendszer a kiilfoldi rendszerek keretében engedélyezett befektetési véllalkozdsok elismerésére, valamint
hogy milyen mértékben érdekelt és hajland6 a harmadik orszdg részt venni az egyenértékiiségi értékelés folyama-
tdban. A Bizottsignak monitoringoznia kell a harmadik orszdg szabdlyozasi és feliigyeleti keretrendszere tekintetét
érint6 valamennyi jelentds véltozast, és adott esetben feliil kell vizsgélnia az egyenértékiiségrdl sz6l6 hatarozatokat.

(42)  E rendelet értelmében a fidktelepek nélkiil nyujtott szolgaltatdsoknak a jogosult szerz6dg felekre és a természe-
titknél fogva szakmai iigyfelekre kell korldtoz6dniuk. A szolgltatdsok feltétele az EEPH altal tortént bejegyzés és a
harmadik orszégbeli feliigyelet. Az EEPH és a harmadik orszdg illetékes hatésigai kozott megfelel egyiittmikodési
megallapoddsoknak kell 1éteznitik.

(43)  E rendelet azon rendelkezései, amelyek a harmadik orszagbeli véllalkozdsok dltal biztositott szolgéltatdsokat vagy
végzett tevékenységeket szabdlyozzdk, nem érinthetik annak lehetéségét, hogy az Unidban letelepedett személyek
egy harmadik orszdgbeli vallalkozds befektetési szolgdltatdsait kizrdlag sajt kezdeményezésiikre igénybe vegyék,
vagy hogy uniés befektetési vallalkozasok vagy hitelintézetek harmadik orszagbeli vallalkozdsok befektetési szol-
géltatdsaiban vagy tevékenységeiben kizdrolag sajit kezdeményezésiikre részesiiljenek, vagy hogy tigyfelek harmadik
orszagbeli véllalkozdsok befektetési szolgdltatdsaiban kizdrélag sajit kezdeményezésiikre részesiiljenek ilyen hitel-
intézet vagy befektetési véllalkozds kozvetitésével. Amennyiben egy harmadik orszagbeli véllalkozds egy, az
Uniéban letelepedett személynek nydjt szolgéltatdsokat, annak kizdrélagos sajit kezdeményezésére, a szolgaltata-
sokat az Unié teriiletén nydjtott szolgaltatdsoknak kell tekinteni. Amennyiben egy harmadik orszdgbeli véllalkozds
tigyfeleket vagy potencidlis tigyfeleket keres az Unidban, vagy befektetési szolgéltatdsokat vagy tevékenységeket
rekldmoz vagy hirdet, az Unidban biztositott kiegészit§ szolgéltatdsokkal, az nem tekinthet§ az iigyfél sajit kiza-
rélagos kezdeményezésére biztositott szolgaltatasnak.

(44) A harmadik orszagbeli vallalkozasok elismerése tekintetében, és a Kereskedelmi Vildgszervezet létrehozdsardl szo16
megéllapodds — beleértve a szolgdltatdsok kereskedelmérdl sz6l6 dltaldnos egyezményt is — értelmében az Unidra
harulé nemzetkozi kotelezettségekkel 6sszhangban, a harmadik orszdgok szabélyozasi és feliigyeleti keretrendszerét
az unids szabdlyozdsi és feliigyeleti keretrendszerrel egyenértékiinek elismerd hatdrozatokat csak olyan esetben
szabad elfogadni, amikor a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere ténylegesen egyenértékdi rendszert
biztosit a kiilfoldi jogi szabilyozds alapjan engedélyezett befektetési vallalkozdsok elismerése szempontjabdl,
tobbek kozott a G-20-ak dltal 2009 szeptemberében kitlizott, a szdrmaztatott piacok atlithatésdgdnak javitdsat,
a rendszerszintli kockdzatok mérséklését és a piaci visszaélések elleni védelmet szolgdlé altaldnos szabdlyozasi
céloknak és szabvanyoknak megfelelden. Egy ilyen rendszer akkor tekintendd egyenértékiinek, ha biztositja, hogy
az alkalmazandé szabalyozasi keretrendszer lényegileg az unids kovetelményekhez hasonlé eredményt nydijtson, és
akkor tekintend§ ténylegesnek, ha a szabalyokat kovetkezetesen alkalmazzdk.

(45) Az azonnali masodlagos piacokon egy sor csaldrd tevékenység fordult el§ a kibocsdtdsi egységek (EUA) vonatko-
zdsaban, ami alddshatja a bizalmat a 2003/87[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv dltal 1étrehozott (1)
kibocséatasi egységek kereskedelmi rendszerei irdnt, valamint jelenleg intézkedések torténnek az EUA nyilvantar-
tasok rendszerének és az EUA-kereskedéshez sziikséges szamldk megnyitdsi feltételeinek szigoritdsdra. A piacok

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2003. oktober 13-i 2003/87[EK irdnyelve az iiveghdzhatdst okozé gdzok kibocsatasi egységei
Ko6zosségen beliili kereskedelmi rendszerének létrehozdsdrdl és a 96/61[EK tandcsi irdnyelv médositdsarél (HL L 275., 2003.10.25.,
32. o).
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integritdsanak ersitése és hatékony mtikodésiik megbrzése érdekében — ideértve a kereskedési tevékenység dtfogé
feliigyeletét — helyénval6 kiegésziteni a 2003/87/EK irdnyelvben hozott intézkedéseket a kibocsatasi egységek teljes
mértékben e rendelet és a 2014/65/EU irdnyelv, valamint az 596/2014/EU eurépai parlamenti és tandcsi rende-
let () és a 201457 EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (?) hatokorébe utaldsdval, a pénziigyi eszkozként valo
besoroldsuk révén.

(46) A Bizottsdgnak felhatalmazast kell kapnia arra, hogy az EUMSZ 290. cikkének megfelelGen jogi aktusokat fogadjon
el. Ezen beliil felhatalmazason alapuld jogi aktusokat kell elfogadni arrél, hogy e rendelet egyes rendelkezéseinek
hatdlya kiterjedjen harmadik orszdgok kozponti bankjaira; a fogalommeghatdrozdsokra vonatkozé egyedi részle-
tekrdl, egyedi, koltségekkel kapcsolatos rendelkezésekrdl a piaci adatok rendelkezésre dlldsa kapcsan; jegyzésekhez
val6 hozzaférésrél, azon nagysagrendekrél, amelyeknél a véllalkozdsnak minden olyan tigyféllel tigyletet kell kotnie,
amelynek a jegyzést a rendelkezésére bocsitotta, a portféliotomoritésrdl, annak tovabbi meghatdrozdsa kapcsdn,
amikor a befektetGvédelem vonatkozasdban komoly aggilyok meriilnek fel vagy a befektetévédelem, a pénziigyi
piacok vagy az drupiacok szabdlyos mitkodésének és integritdsdnak veszélyeztetettsége, az Uni6 pénziigyi rendszere
egészének vagy egy részének stabilitdsat fenyeget§ veszély esetén, amikor az EEPH, az EBH vagy az illetékes
hatésagok cselekvésére lehet szitkség; az EEPH poziciomenedzselési hatdskorérdl; az e rendelet 35. cikkének (5)
bekezdése szerinti dtmeneti iddszak meghatarozott idére torténd meghosszabbitdsardl és e tekintetben a t8zsdén
id@szakra. Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsdg az el6készit6 munka sordn megfelel§ konzulticidkat folytasson,
tobbek kozott szakértdi szinten is. A felhatalmazdson alapul6 jogi aktus elkészitésekor és szovegezésekor a Bizott-
sdgnak gondoskodnia kell a vonatkozé dokumentumoknak az Eurdpai Parlament és a Tandcs részére torténd
egyidejd, id6ben torténd és megfelel§ tovabbitasardl.

(47) Az e rendelet végrehajtdsa egységes feltételeinek biztositdsa érdekében a Bizottsdgra végrehajtasi hatdskoroket kell
ruhdzni a harmadik orszdgbeli véllalkozdsok vagy kereskedési helyszinek dltal nydjtott szolgaltatdsokra vonatkozd
harmadik orszagbeli jogi és feliigyeleti keretrendszer egyenértékiiségérdl sz6l6 hatdrozat elfogaddsdra vonatkozdan,
amelynek célja donteni arrdl, hogy a kereskedési helyszin alkalmas-e a kereskedési kotelezettség ald tartozé
szarmaztatott termékek kereskedésére, illetve harmadik orszdgbeli CCP-k és harmadik orszdgbeli kereskedési hely-
szinek alkalmasak-e az Unidban létrehozott kereskedési helyszinekhez és CCP-khez valé hozzaférésre. Ezeket a
hatdskoroket a 182/2011/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek megfelel6en kell gyakorolni (%).

(48)  Mivel a tagdllamok nem tudjdk megfelelGen teljesiteni e rendelet céljait, nevezetesen a pénziigyi eszkozokkel
kapcsolatos egységes elSirdsok megéllapitasit a kereskedelmi adatok kozzétételére, az tigyletek illetékes hatdsd-
goknak valo jelentésére, a szdrmaztatott termékek és a részvények szervezett helyszineken torténd kereskedésére, a
CCP-khez, kereskedési helyszinekhez és referenciaértékekhez valé megkiilonboztetésmentes hozzaférésre, a termék-
szintd beavatkozasi és a pozicidmenedzselési hatdskorokre és a pozicidlimitekkel kapcsolatos jogosultsagokra, a
harmadik orszdgbeli véllalkozdsok altal végzett szolgdltatdsokra és tevékenységekre vonatkozban azon oknal fogva,
hogy béar a nemzeti illetékes hat6sagok kedvezdbb helyzetben vannak a piaci fejlemények monitoringja szempont-
jabol, a kereskedés atlathatdsdgdval, az tigyletek bejelentésével, a szarmaztatott termékek kereskedésével, valamint a
termékek és modszerek kitiltdsaval kapcsolatos problémak dtfogd hatdsat teljes egészében csak Unid-szintli Ossze-
fuggésekben lehet megérteni, az Unié szintjén azonban e rendelet terjedelme és hatdsai miatt e célok jobban
megvaldsithatok, az Unié intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniordl szold szerzédés 5. cikkében megéllapitott
szubszidiaritds elvének megfelelGen. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossdg elvének megfelelGen ez a rendelet nem
1épi tdl az e célok eléréséhez szitkséges mértéket.

(49) Az illetékes hatésagok vagy az EEPH dltal a feladatkoriik elldtdsa sordn hozott intézkedések nem kiilonboztethetnek
meg kozvetleniil vagy kozvetve egyetlen tagéllamot vagy a tagdllamok egyetlen csoportjt sem, mint olyan hely-
szint, ahol valamilyen pénznemben befektetési szolgdltatdsokat nytjtanak, vagy ilyen tevékenységet végeznek. Az
EBH-nak az e rendelet értelmében a feladatai végzése sordn hozott intézkedései nem lehetnek sem kozvetleniil sem
kozvetve hatrinyosak egyetlen tagdllammal vagy a tagdllamok egyetlen csoportjdval szemben sem.

(500 A pénziigyi szolgdltatdsokra vonatkoz6 technikai standardok biztositjdk a betétesek, befektetSk és fogyasztok
megfelels védelmét az egész Unidban. A hatékonysig érdekében hatékony és helyénvalé lenne, ha az EEPH,
mint nagyon jelentds szakértelemmel rendelkezd szerv, olyan szabélyozdstechnikai standardtervezeteket dolgozzon
ki, amelyek nem igényelnek szakpolitikai dontéseket, és benyujtsa azokat a Bizottsdghoz.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014. dprilis 16-1 596/2014/EU rendelete a piaci visszaélésrdl (piaci visszaélésrél sz6l6 rendelet), a
2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv, valamint a 2003/124/EK, 2003/125/EK és 2004/72[EK bizottsagi irdnyelv hatdlyon
kiviil helyezésérdl (ldsd e Hivatalos Lap 1 oldalat).

(%) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014. mdjus 15-i 2014/57[EU irdnyelve a bennfentes kereskedelemrd], a bennfentes informéci6
jogellenes dtaddsardl és a piaci manipuldciérédl (ldsd e Hivatalos Lap 179 oldalat).

(’) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011. februdr 16-i 182/2011/EU rendelete a Bizottsdg végrehajtdsi hatdskoreinek gyakorldséra
vonatkozé tagédllami ellenérzési mechanizmusok szabdlyainak és altaldnos elveinek megéllapitdsarél (HL L 55., 2011.2.28., 13. o.).
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(51) A Bizottsdg elfogadja azon szabélyozastechnikai standardtervezeteket, amelyeket az EEPH az aldbbiakat illetSen
dolgoz ki: a kereskedés atlathatosagdra vonatkozd kovetelmények pontos jellemz6it illetSen, a monetdris, deviza-,
és a pénziigyi stabilitdsra vonatkozé politikdval kapcsolatos miiveleteket, valamint az e rendelet szerinti egyes
relevans igyleteket illetGen, az atlithatésdgot szolgdld, kereskedés el6tti adatszolgaltatds kovetelményei aloli
mentességek részletes feltételeit illetGen, a kereskedés utdni halasztott kozzétételi mechanizmusokat illetéen, a
kereskedés el6tti és a kereskedés utdni adatok elkiilonitett elérhet@ségének kotelezettségét illetGen, az atlithatdsdgot
szolgdlo, kereskedés el6tti adatszolgéltatds kovetelményeinek a rendszeres internalizdlokra valé alkalmazdsat ille-
téen, a beruhdzési véllalkozdsok kereskedés utdni kozzétételét illetGen, az dtlithatdsdg és egyéb szdmitdsok céljdra
torténd adatszolgéltatdsra irdnyuld adatkérések tartalmdt és gyakorisdgat illet8en, az arfeltdrdsi folyamathoz hozzd
nem jarulé tigyleteket illetSen, a megbizdsok megdrzend§ adatait illetGen, az tigyleti jelentések tartalmdt és
specifikdcioit illetden, a pénziigyi eszkozok referenciaadatainak tartalmét és specifikdcioit illetSen, az Unidban
kozvetlen, lényeges és el6reldthaté hatdssal rendelkezd szerz8désekrdl és a szdrmaztatott termékekre vonatkozd
kereskedési kotelezettség eseteit illetGen, az elszdmolt szdrmaztatott eszkozokre vonatkozd tigyletek elszdmoldsra
val6 benytjtasat és befogaddsanak biztositdsdra irdnyul6 eljardsok és rendszerek kovetelményeit illeten, a kozvetett
elszdmoldsi megallapoddsok tipusainak meghatdrozdsat illetGen, azon szdrmaztatott termékek meghatdrozdsat
illet@en, amelyek esetében kotelezettség 4ll fenn, hogy szervezett kereskedési helyszineken torténjen a kereskedésiik
azon szdrmaztatott termékeket illetSen, amelyek esetében kotelezettség all fenn, hogy szervezett kereskedési hely-
szineken torténjen a kereskedésiik, a kereskedési helyszinekhez és CCP-khez valé megkiilonboztetésmentes hozza-
férést illetSen, a referenciaértékekhez valé6 megkiilonboztetésmentes hozzéférést és a referenciaértékekre vonatkozé
engedélyek megaddsi kotelezettségét illetSen, valamint a kérelmezd harmadik orszagbeli véllalkozds altal a bejegy-
zési kérelmében az EEPH szdmara megadandé informéciokat illetGen. A Bizottsignak az emlitett szabalyozdstech-
nikai standardok tervezetét az EUMSZ 290. cikke szerinti felhatalmazdson alapuld jogi aktusok révén, az
1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban kell elfogadnia.

(52) A 2014/65[EU irdnyelv 95. cikke dtmeneti mentességrdl rendelkezik egyes, a C6. szakasz szerinti szdrmaztatott
energiaiigyletek vonatkozdsdban. Ezért az EEPH 4ltal a 648/2012[EU rendelet 5. cikke (2) bekezdésének b) pont-
javal osszhangban kidolgozott, az elszdmoldsi kotelezettséget meghatdrozé technikai standardoknak ezt figyelembe
kell venniiik, és nem {rhatnak el8 elszdmoldsi kotelezettséget azon szdrmaztatott iigyletek vonatkozdsdban, amelyek
azutdn a C6. szakasz szerinti szdrmaztatott energiaiigyletekre vonatkozd dtmeneti mentesség hatélya ald esnek
majd.

(53)  E rendelet el@irdsainak alkalmazdsit el kell halasztani annak érdekében, hogy az alkalmazhatdésiga Gsszehangolt
legyen az étdolgozott irdnyelv étiiltetett szabalyainak alkalmazdsdval, és hogy elkésziiljenek az alapvetSen fontos
végrehajtasi intézkedések. A teljes szabdlyozasi csomagot aztdn ugyanattdl az id8ponttdl kezd8dGen kell alkal-
mazni. A végrehajtasi intézkedésekhez szitkséges felhatalmazds alkalmazdsa viszont nem halaszthaté el, hogy a
lehetS leghamarabb elkezd8dhessenek a végrehajtdsi intézkedések megtervezéséhez és elfogaddsihoz sziikséges
lépések. A végrehajtasi intézkedésekhez sziikséges felhatalmazds alkalmazdsa viszont nem halaszthaté el, hogy a
lehet§ leghamarabb elkezd6dhessenek e végrehajtdsi intézkedések megtervezéséhez és elfogaddsihoz szitkséges
lépések.

(54)  Ez a rendelet tiszteletben tartja a kiilonosen az Eurdpai Unié alapjogi chartdja altal elismert alapvetd jogokat és
elveket, kiillonosen a kovetkezdkre vonatkozé jogokat és elveket: a személyes adatok védelme (8. cikk), a villal-
kozds szabadsaga (16. cikk), a fogyasztok védelme (38. cikk), a hatékony jogorvoslathoz és a tisztességes eljarashoz
val6 jog (47. cikk), valamint a kétszeri eljirds ald vonds és a kétszeres biintetés tilalma (50. cikk), és a rendeletet
ezekkel a jogokkal és elvekkel osszhangban kell alkalmazni.

(55) Az eurdpai adatvédelmi biztossal a 45/2001/EK rendelet 28. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban konzultdciot
folytattak; a biztos 2012. februdr 10-én nyilvanitott véleményt ('),

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

L. CIM
TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK
1. cikk
Targy és hatily

(I)  Ez a rendelet egységes elSirdsokat dllapit meg a kovetkezdkre:
a) kereskedési adatok kozzététele a nyilvanossdg szdmara;
b) tgyletjelentés az illetékes hat6sagoknak;

() HL C 147., 2012.5.25., 1. o.
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¢) szdrmaztatott termékek kereskedése szervezett helyszineken;

d) megkiillonboztetésmentes hozzaférés az elszamoldshoz és megkilonboztetésmentes hozzaférés a referenciaértékek
kereskedéséhez; és

e) az illetékes hatésdgok, az EEPH és az EBH hatdskore a termékszintii beavatkozdsokkal, valamint az EEPH hatéskore a
poziciékezelési kontrollmechanizmusokkal és a pozicidlimitekkel kapcsolatban.

f) befektetési szolgéltatdsok vagy tevékenységek nyujtdsa — a Bizottsdg dltal elfogadott egyenértékiiségi hatdrozatot
kovetSen — harmadik orszagbeli, fiokteleppel rendelkez8 vagy azzal nem rendelkezd véllalkozdsok altal.

(2)  Ezt a rendeletet a 2014/65/EU irdnyelv szerint engedélyezett befektetési vallalkozdsokra, és a 2013/36/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (') szerint engedélyezett befektetési szolgaltatdsokat nytjté és/vagy befektetési tevékeny-
ségeket végz4 hitelintézetekre, illetve a piacmikodtetSkre — beleértve az dltaluk mdkodtetett barmely kereskedési helyszint
— kell alkalmazni.

(3)  E rendelet V. cime a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének (8) bekezdése szerinti Osszes pénziigyi szerz6dd félre,
valamint az emlitett rendelet 10. cikke (1) bekezdése b) pontjanak hatdlya ald tartozd Gsszes nem pénziigyi szerz8dg félre
alkalmazandé.

(4)  E rendelet VI. cime vonatkozik a CCP-kre és a referenciaértékek tulajdonosi jogait gyakorlé személyekre is.

(5)  E rendelet VI cimét kell alkalmazni azokra a fidkteleppel rendelkez8 vagy azzal nem rendelkezd harmadik
orszdgbeli vallalkozasokra, amelyek a Bizottsdg dltal elfogadott egyenértékiiségi hatdrozatot kovetSen befektetési szolgal-
tatdsokat vagy tevékenységeket nytjtanak az Union beliil.

(6) A 8,10, 18. és 21. cikk nem vonatkozik a szabdlyozott piacokra, a piacmtkodtetSkre és a befektetési véllalko-
zdsokra egy olyan tigylet esetében, ahol a szerz8d§ fél a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) tagja, és ahol az
tigyletekre a monetaris, a devizamiiveletekre és a pénziigyi stabilitdsra vonatkozd olyan politika teljesitése sordn keriilt sor,
amelynek gyakorldsira a KBER adott tagja felhatalmazdst kapott, és amennyiben az emlitett tag elGzetesen értesitette az
adott szerz3d§ felet arrdl, hogy az tigylet mentességet élvez.

(7) A (6) bekezdés nem vonatkozik a KBER bédrmely tagja dltal befektetési miiveleteik teljesitése sordn kotott iigyle-
tekre.

(8) Az EEPH - a KBER-rel szoros egyiittmiikodésben — Gj szabdlyozastechnikai standardtervezetet dolgoz ki, amely
meghatdrozza a KBER egyes tagjainak kozérdekében dllé monetaris, deviza-, és a pénziigyi stabilitdsra vonatkozé politikai
miveleteket, valamint azokat az tigylettipusokat, amelyekre a (6) és (7) bekezdések vonatkoznak.

Az EEPH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2015. jalius 3-ig benydjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkében megéllapitott eljardssal osszhangban torténd elfogaddsara.

(9) A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy az 50. cikknek megfelelGen felhatalmazdson alapul6 jogi aktust fogadjon
el a (6) bekezdés hatilydnak mds kozponti bankokra torténd kiegészitése céljabol.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013. junius 26-i 2013/36/EU irdnyelve a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzéférésrdl és a
hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok prudenciilis feliigyeletérél, a 2002/87/EK irdnyelv mddositdsdrdl, a 2006/48/EK és a
2006/49/[EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 176., 2013.6.27., 338. o.).
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E célbol 2015. junius 1-ig a Bizottsdg az tigyleteknek harmadik orszdgok kézponti bankjai — amely fogalom e bekezdés
alkalmazdsaban magdban foglalja a Nemzetkozi Fizetések Bankjat is — altali kezelését értékeld jelentést nytjt be az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak. A jelentés a jogszabdlyokban rogzitett feladataikra és az Unidn beliili kereskedési mennyi-
ségeikre vonatkozd elemzést tartalmaz. A jelentés a kovetkezSkre tér ki

a) azonositja az érintett harmadik orszagokra alkalmazandé rendelkezéseket a kdzponti bankok iigyleteinek — koztiik a
KBER ¢ harmadik orszdgokban 1év6 tagjai altal kotott tigyletek — feliigyeleti kozzétételére vonatkozdan, és

b) értékeli, hogy milyen hatdst gyakorolhatnak az Unién belilli, feliigyeleti kozzétételi kovetelmények harmadik orszagok
kozponti bankjaira.

Amennyiben a jelentés megallapitja, hogy sziikség van a (6) bekezdésben meghatdrozott mentességre az olyan tigyletek
esetében, ahol a szerz6dd fél monetdris politikai, deviza- és pénziigyi stabilitdssal kapcsolatos miiveleteket végzd,
harmadik orszdgbeli kozponti bank, a Bizottsdg rendelkezhet tgy, hogy e mentesség vonatkozik e harmadik orszdgbeli
kézponti bankra.

2. cikk
Fogalommeghatirozisok

(I)  E rendelet alkalmazdsdban a kovetkezd fogalommeghatdrozdsokat kell alkalmazni:

1. ,befektetési véllalkozds™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatdrozott befektetési
vallalkozas;

2. ,befektetési szolgdltatdsok és tevékenységek™ a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 2. pontja szerinti
befektetési szolgdltatasok és tevékenységek;

3. kiegészit§ szolgaltatds™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 3. pontja szerinti kiegészit§ szolgdltatas;

4. ,megbizdsok végrehajtdsa az tigyfelek nevében” a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 5. pontja szerinti
végrehajtas az tigyfelek nevében;

5. ,sajat szadmldra torténd kereskedés™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 6. pontja szerinti sajit szdmlara
torténd kereskedés;

6. ,arjegyz8™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 7. pontja szerinti drjegyzs;

N

Lugyfél”: a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 9. pontja szerinti tigyfél;

8. ,szakmai iigyfél”: a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 10. pontja szerinti szakmai tigyfél;

9. ,pénziigyi eszkoz” a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontja szerinti pénziigyi eszkoz;

10. ,piacmikodtetd™”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 18. pontja szerinti piacmiikodtetd;

11. ,multilateralis rendszer””: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 19. pontja szerinti multilaterdlis rendszer;

12. ,rendszeres internalizdl6” a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 20. pontja szerinti rendszeres inter-
nalizalé;
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13. ,szabalyozott piac™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 21. pontja szerinti szabélyozott piac;

14. ,multilateralis kereskedési rendszer” vagy ,MTF" a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 22. pontja szerinti
multilaterdlis kereskedési rendszer;

15. ,szervezett kereskedési rendszer” vagy ,OTF”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 23. pontja szerinti
szervezett kereskedési rendszer;

16. ,kereskedési helyszin™ a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 24. pontja szerinti kereskedési helyszin;
17. likvid piac”™

a) a9, 11. és 18. cikk alkalmazdsdban pénziigyi eszkozoknek vagy pénziigyi eszk6zok kategéridjanak olyan piaca,
ahol folyamatosan iizletkotésre kész és hajlandé vevsk és eladék vannak jelen, és ahol a piacot az aldbbi
kritériumok alapjdn értékelik, figyelembe véve az adott pénziigyi eszkoz vagy pénziigyieszkoz-kategdria sajitos
piaci struktardjat:

i. az tigyletek dtlagos gyakorisdga és nagysagrendje kiilonb6zé piaci feltételek mellett, figyelemmel a pénziigyi
eszkoz kategéridjan belill a termékek jellegére és életciklusdra;

ii. a piaci szerepl6k szdma és tipusa, ideértve a piaci szereplSknek a kereskedett pénziigyi eszkozokhoz viszo-
nyitott ardnyat egy adott termék esetében;

iii. az eladdsi és vételi ar kulonbségének (spread) dtlagos nagysagrendje, ha ismert;

b) a 4., 5. és 14. cikk alkalmazdsdban olyan pénziigyi eszkdz piaca, amellyel naponta kereskednek, figyelembe véve
az alabbi kritériumokat:

i. a kozkézhinyad;
ii. az adott pénziigyi eszkozokkel végzett tigyletek dtlagos napi szdma;
iii. az adott pénziigyi eszkozok atlagos napi forgalma;
18. ,illetékes hatdsdg™ a 2014/65/EU irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének 26. pontja szerinti illetékes hatdsdg;

19. hitelintézet™ az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontja szerinti
hitelintézet;

20. ,fidktelep™ a 2014/65(EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 30. pontja szerinti fioktelep;
21. ,szoros kapcsolat™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 35. pontja szerinti szoros kapcsolat:
22. ,vezetd testillet™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 36. pontja szerinti vezetd testiilet;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013. janius 26-i 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra
vonatkozé prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsarél (HL L 176., 2013.6.27., 1. o.).
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23. strukturalt betét” a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 43. pontja szerinti strukturdlt betét;

24. atruhdzhat6 értékpapirok™ a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 44. pontja szerinti dtruhdzhat6 érték-
papirok;

25. letéti igazoldsok™ a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 45. pontja szerinti letéti igazoldsok;

26. ,t8zsdén kereskedett alap”™ a 2014/65([EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 46. pontja szerinti t6zsdén kereskedett
alap;

27. ,certifikdtok”: t8kepiacon forgathat6 értékpapirok, amelyeket a befektetés kibocsatd dltali visszafizetésekor a részvé-
nyek elé, de a fedezetlen kotvények és mds, hasonld eszkozok mogé sorolnak;

28. strukturalt pénziigyi termékek” olyan, adott pénziigyi eszkozok (aktivak) csoportjahoz tdrsuld hitelkockdzat érték-
papirositdsara és dtaddsdra létrehozott értékpapirok, amelyek birtokosa rendszeres, a mogottes eszkozok cash flow-
jatol fuggd kifizetésekre jogosult;

29. ,szérmaztatott termékek” a 2014/65/EU’; irdnyelv 4. cikke (1) bekezdése 44. pontja ¢) alpontjsban meghatirozott és
L. mellékletének C. szakasza 4-10. pontjdban emlitett pénziigyi eszkozok;

30. ,drualapt szarmaztatott termékek” a 2014/65/EU” irdnyelv 4. cikk (1) bekezdése 44. pont c) alpontjdban meghat-
rozott pénziigyi eszkozok, amelyek a 2014/65/EU irdnyelv I. melléklete C. szakaszdnak 10. pontjdban emlitett
arucikkhez vagy I. mellékletének C. szakasza 5., 6., 7. és 10. pontjaban emlitett mogottes termékhez kapcsolédnak;

31. ,kozponti szerz8d6 fél (CCP)": a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének (1) bekezdése szerinti CCP;

32. ,t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termék”™ olyan szdrmaztatott termék, amellyel szabélyozott piacon vagy a szaba-
lyozott piaccal egyenértékiinek tekintett harmadik orszdgbeli piacon kereskednek e rendelet 28. cikkével osszhang-
ban, és amely nem tartozik bele a tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletnek a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének (7)
bekezdése szerinti fogalommeghatdrozdsiba;

33. ,szandék érdemi jelzése™: egy kereskedési rendszeren beliil egy tag vagy résztvevd olyan iizenete egy mdsik tag vagy
résztvevd szdmdra a fenndllo kereskedési szandékrdl, amely a kotésr6l valé megdllapoddshoz szitkséges osszes
sziikséges informdciét tartalmazza;

34. ,jovahagyott kozzétételi mechanizmus” vagy ,APA”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 52. pontja
szerinti jovdhagyott kozzétételi mechanizmus;

35. ,0sszesitettadat- szolgdltatd” vagy ,CTP”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 53. pontja szerinti
osszesitettadat- szolgdltato;

36. ,jovdhagyott jelentési mechanizmus” vagy ,ARM" a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 54. pontja
szerinti jovahagyott jelentési mechanizmus;

37. ,székhely szerinti tagdllam” a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 55. pontja szerinti székhely szerinti
tagéllam;

38. ,fogadd tagdllam™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 56. pontja szerinti fogadd tagallam;
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39. ,referenciaérték™ barmely rita, index vagy a nyilvdnossdg szdmdra elérhet6vé tett vagy kozzétett adat, amelyet
id6kozonként vagy rendszeresen egy képlet felhasznaldsdval dllapitanak meg, egy vagy tobb mogottes eszkoz érté-
kébdl vagy olyan drfolyamokbdl, illetve azok alapjan —ideértve a becsiilt drfolyamokat, a tényleges vagy becsiilt
kamatlabakat, vagy mds értékeket, vagy felméréseket —, amelyekre vonatkoztatva egy pénziigyi eszkoz szerint fize-
tendS Osszeg vagy egy pénziigyi eszkoz értékének megéllapitdsa torténik.

40. ,interoperabilitasi megdllapodds™ a 648/2012[EU rendelet 2. cikkének 12. pontja szerinti interoperabilitdsi megalla-
podis;

41. ,harmadik orszdgbeli pénziigyi intézmény”: olyan szervezet, amelynek kozponti tigyviteli helye egy harmadik
orszdgban van, és ennek a harmadik orszdgnak a joga szerint felhatalmazdssal vagy engedéllyel bir arra, hogy a
2013/36/EU irdnyelvben, a 2014/65/EU irdnyelvben, a 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (1), a
2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (%), a 2003/41/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben ()
vagy a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (%) felsorolt szolgéltatdsok vagy tevékenységek barme-
lyikét végezze;

42. ,harmadik orszdgbeli véllalkozds™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 57. pontja szerinti harmadik
orszagbeli vallalkozas;

43. ,nagykereskedelmi energiatermék™ az 1227/2011/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (°) 2. cikkének (4)
bekezdése szerinti nagykereskedelmi energiatermék;

44. ,mezGgazdasdgi dru alapl szarmaztatott tigyletek” az 1308/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (°)
1. cikkében és 1. mellékletének I-XX., valamint XXIV/1. részében felsorolt termékekhez kapcsolddd szarmaztatott
tigyletek;

45. likviditdstoredezettség™: olyan helyzet, amelyben:

a) egy kereskedési helyszin résztvevéi azért nem képesek tigyleteket kotni egy vagy tobb mdsik résztvevével az adott
kereskedési helyszinen, mert nincsen olyan elszdmoldsi megéllapodds, amelyhez minden résztvevs hozzaférne;

vagy

b) egy kliringtag vagy tigyfelei kénytelenek lennének egy adott pénziigyi eszkoz tekintetében tobb CCP-nél fennall6
pozicidjukat tartani, és ez korldtoznd a pénziigyi kitettségek nettdsitdsdra vonatkozo lehetSséget;

46. ,allampapir” a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 61. pontja szerinti llampapir;

47. ,portféliotomorités”: olyan kockdzatcsokkentési szolgéltatds, amelyben két vagy tobb partner teljes mértékben vagy
részben lezdrja az adott partnerek dltal a portfélidtomoritésbe torténd bevonds céljidbdl benydjtott szarmaztatott
tigyletek egy részét vagy egészét, és a lezdrt szdrmaztatott iigyleteket mds olyan szdrmaztatott tigyletekkel helyettesiti,
amelyek egyiittes nomindlis értéke kevesebb, mint a megsziintetett szdrmaztatott iigyletek egyiittes nomindlis értéke.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009. november 25-i 2009/138/EK irdnyelve a biztositdsi és viszontbiztositdsi tizleti tevékenység
megkezdésérdl és gyakorldsardl (Szolvencia 1I) (HL L 335., 2009.12.17., 1. o.).

(¥ Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009. jalius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozd kollektiv
befektetési vallalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangoldsirél (HL L 302.,
2009.11.17., 32. o.).

(*) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2003. janius 3-i 2003/41/EK irdnyelve a foglalkoztatéi nyugelltdst szolgdltaté intézmények
tevékenységérdl és feliigyeletérsl (HL L 235., 2003.9.23., 10. o.).

() Az Eurbpai Parlament és a Tandcs 2011. jinius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az alternativbefektetésialap-kezel6krdl, valamint a
2003/41[EK és a 2009/65[EK irdnyelv, tovibbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositdsarol (HL L 174.,
2011.7.1,, 1. o).

(°) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2011. okt6ber 25-i 1227/2011/EU rendelete a nagykereskedelmi energiapiacok integritdsardl és
atlathatosdgarol (HL L 326., 2011.12.8., 1. o.).

(°) AZ Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013. december 17-i 1308/2013/EU rendelete a mez&gazdasagi termékpiacok kozos szervezé-
sének létrehozdsrdl, és a 922[72[EGK, a 234[79[EK, az 1037/2001/EK és az 1234/2007[EK tandcsi rendelet hatdlyon kiviil
helyezésérsl (HL L 347., 2013.12.20., 671. o.).
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(2) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy — a 50. cikkel 6sszhangban — felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat
fogadjon el, amelyek a piaci valtozdsokhoz valé alkalmazkodds érdekében meghatdrozzdk az (1) bekezdésben rogzitett
fogalommeghatdrozdsok bizonyos technikai elemeit.

1. CIM
ATLATHATOSAG A KERESKEDESI HELYSZINEKEN
1. FEJEZET
Atldthatésdg a tulajdonviszonyt megtestesits eszkoziknél
3. cikk

Kereskedés el6tti dtlithatosigi kovetelmények a kereskedési helyszinek szdmdra a részvények, letéti igazoldsok,
tézsdén kereskedett alapok, certifikitok és mds, hasonlé pénziigyi eszkézok vonatkozdsiban

(1) A kereskedési helyszint tizemeltet§ piacmiikodtetSk és befektetési vallalkozasok nyilvinossdgra hozzdk a valamely
kereskedési helyszinen kereskedett részvényekre, letéti igazoldsokra, t6zsdén kereskedett alapokra, certifikitokra és mads,
hasonlé pénziigyi eszkozokre rendszereiken keresztiil meghirdetett mindenkori vételi és eladdsi drakat és az ezen drak
mellett fenndllé kereskedési szdndékok mértékét. Ezt a kovetelményt a szdndék érdemi jelzésére is alkalmazni kell. A
kereskedési helyszint iizemeltet§ piacmiikodtetSknek és befektetési vallalkozdsok ezeket az informécidkat a szokdsos
kereskedési id6ben folyamatosan hozzaférhet6vé teszik a nyilvdnossdg szdmadra.

(2) Az atlathatosdgot szolgdld, (1) bekezdésben emlitett kovetelményeket hozzd kell igazitani az egyes kereskedési
rendszerek sajdtossdgaihoz, beleértve az ajdnlati konyves, a jegyzésvezérelt, a hibrid és az id@szakos aukcids kereskedési
rendszereket is.

(3) A kereskedési helyszint tizemeltet§ piacmiikodtetSk és befektetési véllalkozdsok méltanyos iizleti feltételek mellett
és megkilonboztetésmentesen hozzaférést biztositanak a 14. cikk alapjan a részvényekre, letéti igazoldsokra, tézsdén
kereskedett alapokra, certifikitokra és mds, hasonld pénziigyi termékekre adott jegyzéseik kozzétételére kotelezett befek-
tetési vallalkozdsok szdmdra azon mechanizmusokhoz, amelyeket az (1) bekezdésben emlitett informéciok kozzétételére
alkalmaznak.

4. cikk
A tulajdonviszonyt megtestesitG eszkozre vonatkoz6 mentességek

(1) Az illetékes hat6sdgok mentesithetik a kereskedési helyszint tizemeltetd piacmiikodtetSket és befektetési véllalko-
zdsokat a 3. cikk (1) bekezdésében emlitett informdciok kozzétételének kotelezettsége aldl az aldbbiak esetében:

a) olyan rendszerek, amelyek megbizasokat parositanak, és olyan kereskedési médszertanon alapulnak, amelynél a 3. cikk
(1) bekezdésében emlitett pénziigyi eszkozok dra arrdl a kereskedési helyszinr6l szarmazik, ahol az adott pénziigyi
eszkozt kereskedésre els6ként engedélyezték, vagy amely likviditdsi szempontbdl a legrelevansabb piac, és feltéve, hogy
az emlitett referenciadrat széles korben kozzéteszik, és azt a piaci szerepl6k megbizhatd referenciadrnak tekintik. E
mentesség tartds igénybevételére az 5. cikkben foglalt feltételek vonatkoznak;

b) olyan rendszerek, amelyek olyan, elére letdrgyalt tigyleteket formalizdlnak,

i. amelyeket az aktudlis, mennyiséggel stlyozott atlagos arrésen (spread) belill kotnek meg az ajanlati konyv vagy a
rendszert muikodtet§ kereskedési helyszin arjegyzdinek jegyzései alapjan. Ezekre a rendszerekre az 5. cikkben
foglalt feltételek vonatkoznak; vagy

ii. amelyek nem likvid részvényekre, letéti igazoldsokra, t6zsdén kereskedett alapokra, certifikdtokra és mds, hasonl6
pénziigyi eszkozokre vonatkoznak, amelyek vonatkozdsiban nincsenek likvid piacok, és amennyiben az emlitett
el6re letargyalt tigyleteket egy megfelel§ referenciadr szdzalékos ardnydban kotik, ahol a referenciadrat és a szdza-
lékos ardnyt a rendszer tizemeltetSje el6re meghatarozta; vagy

iii. amelyekre az adott pénziigyi eszk6z aktudlis piaci drdtdl eltéré feltételek vonatkoznak;
¢) a szokdsos piaci nagysigrendet meghaladé megbizdsok;

d) a kozzétételikig a kereskedési helyszin megbizdskezelési rendszerében térolt megbizasok.
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(2) Az (1) bekezdés a) pontjdban emlitett referenciadrat a kovetkezék alapjan kell megallapitani:

a) a mindenkori vételi és eladdsi drak kozotti kozépérték azon a kereskedési helyszinen, ahol a széban forgd pénziigyi
eszkoz el6szor keriilt bevezetésre vagy a likviditds szempontjdbdl leginkdbb érintett piacon; vagy

b) ha az a) pontban emlitett ar nem 4ll rendelkezésre, az adott kereskedési nap nyité vagy zdr dra.

Ezek a b) pontban emlitett drak csak az adott kereskedési nap folyamatos kereskedési idején kiviil haszndlhatdk referen-
ciadrként a megbizdsokban.

(3)  Amennyiben a kereskedési helyszin olyan rendszereket mtikodtet, amelyek az (1) bekezdés b) pontjinak i. alpont-
javal osszhangban eldre letdrgyalt tigyleteket formalizdlnak:

a) az emlitett tigyleteket a kereskedési helyszin szabdlyai szerint végzik;

b) a kereskedési helyszin biztositja, hogy megfelel6 mechanizmusok, rendszerek és eljdrdsok alljanak rendelkezésére az
ilyen el@re letargyalt tigyletekkel kapcsolatos piaci visszaélések vagy visszaélési kisérletek megelGzésére és észlelésére az
596/2014/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban;

c) a kereskedési helyszin rendszereket hoz létre, tart fenn és mikodtet a mentességnek az e rendeletben vagy a
2014/65/EU irdnyelvben rogzitett egyéb kovetelmények megkeriilésére val6 felhaszndldsdra tett mindennemd kisérlet
észlelése és az ilyen kisérletek illetékes hatdsigoknak valé bejelentése céljdbol.

Amennyiben egy illetékes hatdsig az (1) bekezdés b) pontjdnak i. vagy iii. alpontjdval 6sszhangban mentességet ad, az
adott illetékes hatdsdg monitoring ald vonja a mentesség kereskedési helyszin dltali felhaszndldsdt annak biztositasa
érdekében, hogy a mentesség gyakorldsdnak feltételeit tiszteletben tartsdk.

(4) Az illetékes hatésagoknak az (1) bekezdés szerinti mentességek engedélyezése eltt értesiteniiik kell az EEPH-t és
mds illetékes hatosdgokat az egyes egyedi mentességek szandékolt felhasznaldsardl, és ismertetniiik kell azok mikodését,
beleértve azon kereskedési helyszin adatait, amelyen a referenciadr az (1) bekezdés a) pontjaban emlitetteknek megfelelGen
megdllapitdsra keriil. A mentesség engedélyezésének szdndékdrdl szol6 értesitést legalibb négy honappal a mentesség
érvénybe 1épése eldtt el kell kiildeni. Az EEPH az értesités kézhezvételétSl szdmitott két honapon beliill kotelezd erével
nem bird véleményt ad ki az adott illetékes hatsdgnak, amelyben értékeli a mentesség Osszeegyeztethet8ségét az (1)
bekezdésben megallapitott és a (6) bekezdés értelmében elfogadott szabalyozastechnikai standardban részletezett elira-
sokkal. Amennyiben az emlitett illetékes hat6sdg engedélyez egy mentességet és egy madsik tagllam illetékes hatésdga
nem ért egyet, igy ezen illetékes hatdsag visszautalhatja az tigyet az EEPH elé, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke
dltal rdruhdzott hatdskorrel 6sszhangban jérhat el. Az EEPH monitoring ald vonja a mentességek alkalmazdsat, és éves
jelentést nyujt be a Bizottsdgnak azok gyakorlati alkalmazdsardl.

(5) Az illetékes hatdsdg sajat kezdeményezésére vagy egy mdsik illetékes hatésdg kérelmére a (6) bekezdésben foglal-
taknak megfelel@en visszavonhatja az (1) bekezdés szerint megadott mentességet, ha tgy latja, hogy a mentességet nem
eredeti céljanak megfelelGen alkalmazzdk, vagy gy véli, hogy a mentességet az e cikkben foglalt kovetelmények megkerii-
lésére hasznaljak.

Az illetékes hatésigoknak értesiteniiik kell az EEPH-t és a tobbi illetékes hatésigot a mentesség megsziintetésérdl, és teljes
kortien indokolniuk kell erre vonatkozé dontésiiket.

(6) Az EEPH-nak szabdlyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyek meghatirozzak a kovetkezdket:

a) minden érintett pénziigyieszkoz-kategoria tekintetében a vételi és eladdsi drfolyamok vagy a kijelolt drjegyz6 éltal adott
jegyzések kozzéteend§ sdvja, valamint az ilyen drfolyamok melletti kereskedési szandék kozzéteends mértéke, a 3. cikk
(1) bekezdésének megfelelGen, figyelembe véve az egyes kereskedési rendszerek sajatossdgaihoz torténd hozzdigazi-
tasnak a 3. cikk (2) bekezdésében emlitett kovetelményét;
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b) egy pénziigyi eszkoz likviditds szempontjabdl leginkdbb érintett piaca az (1) bekezdés a) pontjdval 6sszhangban;

¢) az el6re letargyalt iigyletek egyedi sajatossdgai a tekintetben, hogy a kereskedési helyszin tagja vagy résztvevdje milyen
kiilonboz8 moédokon teljesiti az adott figyletet;

d) azok az el6re letdrgyalt tigyletek, amelyek nem jarulnak hozzd az drképzéshez, és amelyekre vonatkozdan igénybe
veszik az (1) bekezdés b) pontjanak iii. alpontjdban elSirt mentességet;

e) minden érintett pénziigyieszkoz-kategéria tekintetében a megbizdsok azon nagysigrendje, valamint a kozzétételiikig
egy kereskedési helyszin megbizdskezelési rendszerében tdrolt megbizdsok esetében a megbizdsok azon tipusa és
minimdlis nagysdgrendje, amelynél az (1) bekezdés alapjan el lehet tekinteni a kereskedés el6tti kozzétételtdl.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015. jalius 3-ig benydjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabédlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsara.

(7) Az illetékes hatésdgok altal a 2004/39[EK irdnyelv 29. cikkének (2) bekezdésével és 44. cikkének (2) bekezdésével,
valamint az 1287/2006/EK rendelet 18., 19. és 20. cikkével 6sszhangban 2017. janudr 3. el6tt adott mentességeket az
EEPH 2019. janudr 3-ig felilvizsgdlja. Az EEPH-nak véleményt kell kibocsitania a széban forg illetékes hatésag részére,
amelyben értékeli, hogy az adott mentességek tovdbbra is OsszeegyeztethetSk-e az e rendeletben és az e rendelet szerinti
felhatalmazdson alapulé jogi aktusokban és szabalyozastechnikai standardokban részletezett el8irasokkal.

5. cikk
Volumenkorlitozdsi mechanizmus

(1)  Annak biztositdsa érdekében, hogy a 4. cikk (1) bekezdésének a) pontjdban és a 4. cikk (1) bekezdése b) pontja i.
alpontjaban emlitett mentességek alkalmazdsa ne legyen indokolatlanul kedvezdtlen hatdssal az drképzésre, az e mentes-
ségek alapjan foly6 kereskedést az aldbbiak szerint kell korlatozni:

a) az adott kereskedési helyszinen az emlitett mentességek alapjan folytatott, egy adott pénziigyi eszkozre vonatkozd
kereskedés szazalékban kifejezett ardnya nem haladhatja meg az adott pénziigyi eszk6z vonatkozdsiban az Uni6
valamennyi kereskedési helyszinén a megel6z8 12 hénapban folytatott kereskedés osszvolumenének 4 %-it;

b) az emlitett mentességek alapjdn folytatott, egy adott pénziigyi eszkozre vonatkozé teljes uni6s szintii kereskedés nem
haladhatja meg az adott pénziigyi eszkoz vonatkozdsdban az Unié valamennyi kereskedési helyszinén a megel6z6 12
hénapban folytatott kereskedés 6sszvolumenének 8 %-dt.

Ez a volumenkorlatozasi mechanizmus nem alkalmazandé azokra az el6re letargyalt tigyletekre, amelyek részvényekben,
letéti igazoldsokban, t6zsdén kereskedett alapokban, certifikdtokban vagy mds, hasonlé pénziigyi eszkozokben valdsulnak
meg, amelyek piaca a 2. cikk (1) bekezdése 17. pontjanak b) alpontjdban meghatdrozottak szerint nem likvid, és azokkal
egy megfeleld, a 4. cikk (1) bekezdése b) pontjanak ii. alpontjdban emlitett referenciadr szdzalékos ardnyaban kereskednek,
vagy az olyan elGre letdrgyalt tigyletekre, amelyekre a 4. cikk (1) bekezdése b) pontjdnak iii. alpontja értelmében az adott
pénziigyi eszkoz aktudlis piaci dratdl eltérd feltételek vonatkoznak.

(2)  Ha az adott pénziigyi eszkozre vonatkoz6, adott kereskedési helyszinen az emlitett mentességek alapjan folytatott
kereskedés szdzalékos ardnya meghaladta az (1) bekezdés a) pontjdban emlitett hatdrt, akkor az emlitett mentességek
alkalmazdsat az adott kereskedési helyszin szamara engedélyezé illetékes hat6signak — az EEPH dltal a (4) bekezdésben
emlitettek szerint kozzétett adatok alapjan — két munkanapon belil hat hénapos id6tartamra fel kell fuggesztenie a
mentességeknek az adott kereskedési helyszin és az adott pénziigyi eszkoz vonatkozdsdban val6 alkalmazast.

(3)  Ha az adott pénziigyi eszkoz vonatkozdsaban az Unié valamennyi kereskedési helyszinén az emlitett mentességek
alapjan folytatott kereskedés szdzalékos ardnya meghaladta az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett hatdrt, akkor az egész
Unié teriiletén valamennyi illetékes hatésdgnak két munkanapon belil hat hénapos id6tartamra fel kell fiiggesztenie az
emlitett mentességek alkalmazdsit.



L 173/104 Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja 2014.6.12.

(4) Az EEPH-nak minden naptdri honap végét kovets ot munkanapon beliil kozzé kell tennie, hogy az Unié teriiletén
az el6z6 12 hoénap alatt mekkora Osszvolumenben folyt kereskedés az egyes pénziigyi eszkozok vonatkozdsdban,
valamint hogy az egyes adott pénziigyi eszkozok vonatkozdsdban az emlitett mentességek alapjan az Unié teriiletén,
illetve az egyes kereskedési helyszineken az el6z8 12 hénapban folytatott kereskedés hany szdzalékot ért el, tovdbba azt is
meg kell jel6lnie, hogy a széban forgd szdzalékos értékeket milyen modszertan alkalmazdsival szdmolta ki.

(5) Amennyiben a (4) bekezdésben emlitett jelentés olyan kereskedési helyszint azonosit, ahol a valamely pénziigyi
eszkozzel vald, a mentesség alapjan folytatott kereskedés a megel6z8 12 honap kereskedését alapul véve meghaladta az
adott pénziigyi eszkozre vonatkozo teljes unids szintli kereskedés 3,75 %-dt, az EEPH a (4) bekezdésben emlitett jelentés
kozzététele naptdri honapjanak 15. napjdtdl szdmitott 6t munkanapon belill Gjabb jelentést ad ki. E jelentésben szere-
pelnek a (4) bekezdésben meghatirozott informdcidk azon pénziigyi eszk6zok vonatkozdsdban, amelyek kereskedése
meghaladta a 3,75 %-ot.

(6)  Amennyiben a (4) bekezdésben emlitett jelentés szerint a valamely pénziigyi eszkozzel vald, a mentesség alapjan
folytatott teljes unids szintii kereskedés a megel6z6 12 hoénap kereskedését alapul véve meghaladta az adott instrumen-
tummal folytatott teljes uni6s szint(i kereskedés 7,75 %-dt, az EEPH a (4) bekezdésben emlitett jelentés kozzététele naptdri
hénapjanak 15. napjat6l szamitott 6t munkanapon belil Gjabb jelentést ad ki. E jelentésben szerepelnek a (4) bekez-
désben meghatdrozott informédciok azon pénziigyi eszkozok vonatkozdsiban, amelyek kereskedése meghaladta a
7,75 %-ot.

(7)  Annak érdekében, hogy legyen egy megbizhaté alap, amelynek figyelembevételével monitoring ald lehet vonni az
emlitett mentességek alapjan folyé kereskedést és meg lehet hatdrozni, hogy az (1) bekezdésben emlitett hatdrokat
atlépték-e, a kereskedési helyszinek mikodtetSinek kotelezGen ki kell alakitaniuk olyan rendszereket és eljdrdsokat,
amelyek:

a) lehet6vé teszik az dltaluk mikodtetett kereskedési helyszinen az emlitett menteségek alapjin teljesitett valamennyi
tigylet azonositdsat; tovdbba

b) biztositjdk, hogy az adott kereskedési helyszinen az emlitett mentességek alapjan engedélyezett kereskedésnek a
szézalékos ardnya semmilyen koriilmények kozott se haladja meg az (1) bekezdés a) pontja szerint engedélyezett
mértéket.

(8) Az az id6szak, amelyre vonatkozéan az EEPH-nak kozzé kell tennie a kereskedési adatokat, és amely tekintetében
monitoring ald kell vonni az egy adott pénziigyi eszkoz vonatkozdsiban az emlitett mentességek alapjan folytatott
kereskedést, 2016. janudr 3-ig kezd6dik meg. A 4. cikk (5) bekezdésének sérelme nélkiil, az illetékes hatésagokat fel
kell hatalmazni arra, hogy az emlitett mentességek alkalmazdsdt e rendelet alkalmazdsdnak kezd§ id6pontjatol, valamint
ezt kovetSen havonta felfiiggeszthessék.

(9) Az EEPH-nak szabilyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben meghatirozza azt a médszert
— beleértve az iigyletek megjelolését is — amelynek segitségével a (4) bekezdésnek megfelelGen 6Osszeveti, kiszdmitja és
kozzéteszi az tgyletekre vonatkozé adatokat annak érdekében, hogy pontosan fel tudja mérni az egyes pénziigyi
eszkozok vonatkozasdban folytatott kereskedés osszvolumenét és azt, hogy az emlitett mentességek alkalmazdsa mellett
foly6 kereskedés az Uni6 egész teriilete és az egyes kereskedési helyszinek vonatkozdsdban mekkora szdzalékos ardnyt
tesz ki.

Az EEPH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2015. jalius 3-ig benydjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabédlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdra.

6. cikk

Kereskedés utdni dtlithatosigi kovetelmények a kereskedési helyszinek szdmadra a részvények, letéti igazoldsok,
tézsdén kereskedett alapok, certifikitok és mds, hasonlé pénziigyi eszkézok vonatkozdsiban

(I) A kereskedési helyszint tizemeltet6 piacmikodtetSknek és befektetési vallalkozdsoknak nyilvanossdgra kell hozniuk
az azon részvényekre, letéti igazoldsokra, t6zsdén kereskedett alapokra, certifikdtokra és mds, hasonlé pénziigyi eszko-
zOkre vonatkozdan teljesitett iigyletek drdt, volumenét és id6pontjat, amelyekkel az adott kereskedési helyszinen keres-
kednek. A kereskedési helyszint tizemeltet6 piacmiikodtetGknek és befektetési vdllalkozdsoknak minden ilyen tigylet
adatait — amennyire technikailag megvalsithaté — a valds id6hoz legkozelebb esd idGpontban kell kozzétenniiik.
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(2) A kereskedési helyszint tizemeltet§ piacmtikodtetSknek és befektetési vallalkozasoknak méltanyos uizleti feltételek
mellett és megkillonboztetésmentesen hozzaférést kell biztositaniuk a 20. cikk alapjn a részvényekkel, letéti igazoldsok-
kal, t6zsdén kereskedett alapokkal, certifikitokkal és mds, hasonlé pénziigyi termékekkel végzett tigyleteik adatainak
kozzétételére kotelezett befektetési vallalkozdsok szdmdra azon mechanizmusokhoz, amelyeket az e cikk (1) bekezdése
szerinti informdciok kozzétételére alkalmaznak.

7. cikk
Halasztott kozzététel engedélyezése

(1) Az illetékes hatésagok engedélyezhetik a kereskedési helyszint tizemeltet§ piacmiikodtetSk és befektetési véllalko-
zdsok szdmdra, hogy az tigyletek adatait, azok tipusdtdl vagy nagysdgrendjétdl fiiggden, halasztottan tegyék kozzé.

Az illetékes hatdsagok killonosen olyan dgyletek tekintetében engedélyezhetik a halasztott kozzétételt, amelyek
meghaladjék az adott részvény, letéti igazolds, t6zsdén kereskedett alap, certifikit vagy mds, hasonlé pénziigyi eszkoz
vagy az adott részvény-, letéti igazolds-, t6zsdén kereskedett alap-, certifikdt- vagy mds, hasonld pénziigyieszkoz-kategéria
szokdsos piaci nagysdgrendjét.

A kereskedési helyszint iizemeltet§ piacmiikodtet6knek és befektetési vallalkozdsoknak elGzetes jovahagydst kell szerez-
niiik az illetékes hatdsdgoktdl a kereskedés halasztott kozzétételére javasolt mechanizmusokra, és ezeket a mechanizmu-
sokat a piaci szereplkkel és a nyilvinossiggal viligosan kozolni kell. Az EEPH-nak monitoring ald kell vonnia a
halasztott kereskedési kozzétételek mechanizmusainak az alkalmazdsit, és éves jelentést kell benydjtania a Bizottsdgnak
azok gyakorlati alkalmazdsarol.

Amennyiben egy illetékes hatésdg engedélyezi a késleltetett kozzétételt, és egy mdsik tagdllam illetékes hatdsdga a
késleltetéssel vagy a megadott engedély tényleges alkalmazdsdval nem ért egyet, az illetékes hat6sdg visszautalhatja az
tigyet az EEPH elé, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke értelmében kapott felhatalmazds szerint jérhat el.

(2) Az EEPH szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatirozzak a kovetkezéket oly médon,
hogy a 2014/65([EU irdnyelv 64. cikke dltal el8irt informdciok kozzététele lehet6vé valjon:

a) minden érintett pénziigyieszkoz-kategoria tekintetében az tigyletekre vonatkoz6 azon adatok, amelyeket a befektetési
véllalkozdsoknak, ezen belil a rendszeres internalizdloknak, valamint a kereskedési helyszint tizemeltetS piacmiikod-
tet6knek és befektetési vallalkozdsoknak a 6. cikk (1) bekezdésével dsszhangban nyilvanossagra kell hozniuk, ideértve a
6. cikk (1) bekezdése szerint és a 20. cikk szerint kozzétett tigyletek killonboz§ tipusainak azonositdit, killonbséget
téve azok kozott, amelyeket elsGsorban a pénziigyi eszk6zok értékeléséhez kapcsolddd tényezSk hatdroznak meg és
azok kozott, amelyeket mds tényezdk hatdroznak meg;

b) a valés id6hoz lehetS legkozelebb es6 idGpontban valé kozzétételre vonatkozd kotelezettségnek megfelel§ idkorlat,
beleértve azon eseteket is, amikor az tigyleteket a szokdsos kereskedési idén kiviil teljesitik.

c) az e cikk (1) bekezdésével és a 20. cikk (1) bekezdésével osszhangban minden érintett pénziigyieszkoz-kategoria
tekintetében azok a feltételek, amelyek mellett a befektetési véllalkozdsok, ezen beliil a rendszeres internalizalok,
valamint a kereskedési helyszint tizemeltet§ piacmikodtet6k és befektetési véllalkozdsok szdmdra megengedhetd az
tigyletek adatainak halasztott kozzététele;

d) az azon igyletek meghatdrozdsakor alkalmazandé kritériumok, amelyek esetében a nagysdgrend vagy az érintett
részvény, letéti igazolds, t6zsdén kereskedett alap, certifikdt vagy mads, hasonlé pénziigyi eszkoz tipusa — beleértve
azok likviditasi profiljdt — miatt az egyes érintett pénziigyieszkoz-kategéridkra vonatkozdan engedélyezhetd a halasz-
tott kozzététel.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. jilius 3-ig benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.
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2. FEJEZET

Atlithatésdg a nem tulajdonviszonyt megtestesitd eszkizoknél
8. cikk

Az dtlithatésigot szolgdld, kereskedés elGtti adatszolgdltatds kovetelményei a kereskedési helyszinekre
vonatkozdéan a kotvények, strukturdlt pénziigyi eszkozok, kibocsdtisi egységek és szdrmaztatott termékek
vonatkozdsiban

(1) A kereskedési helyszint tizemeltetd piacmiikodtetGknek és befektetési vallalkozdsoknak nyilvanossagra kell hozniuk
az azon kotvényekre, strukturdlt pénziigyi eszkozokre, kibocsdtdsi egységekre és szarmaztatott termékekre rendszereiken
keresztiil meghirdetett mindenkori vételi és eladdsi drakat és az ezen drak mellett fenndllé kereskedési szandékok
mértékét, amelyekkel valamely kereskedési helyszinen kereskednek. Ezt a kovetelményt a szdndék érdemi jelzésére is
alkalmazni kell. A kereskedési helyszint tizemeltet§ piacmiikodtetSknek és befektetési vallalkozdsoknak ezeket az infor-
méciokat a szokdsos kereskedési id6ben folyamatosan hozzaférhet6vé kell tenniitk a nyilvdnossdg szdmaéra. Ez a kozzé-
tételi kotelezettség nem alkalmazandd a nem pénziigyi szerz6d§ felek azon szdrmazékos tigyleteire, amelyek objektiven
mérhetd modon csokkentik az adott nem pénziigyi szerz8d6 fél vagy a csoport kereskedelmi vagy likviditasfinanszirozasi
tevékenységéhez kozvetleniil kapcsol6do kockdzatokat.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett atlathatosagi kovetelményeket hozzd kell igazitani az egyes kereskedési rendszerek
sajatossdgaihoz, beleértve az ajanlati konyves, a jegyzésvezérelt, a hibrid, az idGszakos aukcids kereskedési rendszereket és
a telefonos kereskedési rendszereket is.

(3) A kereskedési helyszint tizemeltetd piacmiikodtetSknek és befektetési vallalkozdsoknak méltanyos tzleti feltételek
mellett és megkiilonboztetésmentesen hozzaférést kell biztositaniuk a 18. cikk alapjan a kotvényekre, strukturalt pénziigyi
eszkozokre, kibocsdtdsi egységekre és szdrmaztatott termékekre adott jegyzéseik kozzétételére kotelezett befektetési
véllalkozdsok szdmdra azon mechanizmusokhoz, amelyeket az (1) bekezdésben emlitett informacidk kozzétételére alkal-
maznak.

(4) A kereskedési helyszint tizemeltet§ piacmtikodtetSknek és befektetési vallalkozdsoknak, amennyiben a 9. cikk (1)
bekezdésének b) pontjaval sszhangban szdmukra mentességet engedélyeztek, nyilvdnossagra kell hozniuk legaldbb az
azon kotvényekre, strukturdlt pénziigyi eszkozokre, kibocsdtdsi egységekre és szdrmaztatott termékekre rendszereiken
keresztiil meghirdetett, a kereskedési szandékok szerinti drhoz kozeli, kereskedés el6tt indikativ vételi és eladdsi drakat,
amelyekkel valamely kereskedési helyszinen kereskednek. A kereskedési helyszint tizemeltet6 piacmikodtetSknek és
befektetési vallalkozdsoknak ezeket az informacidkat a szokdsos kereskedési id6ben megfelel§ elektronikus eszkozok
utjan folyamatosan hozzaférhet6vé kell tenniitk a nyilvdnossdg szdmdra. Ezen intézkedéseknek biztositaniuk kell, hogy
a tajékoztatas méltanyos uzleti feltételek alapjan és megkilonboztetésmentes médon torténjen.

9. cikk
A nem tulajdonviszonyt megtestesit§ eszkozokre vonatkozé mentességek

(1) Az illetékes hatésdgok szdmadra lehetévé kell tenni, hogy mentesitsék a kereskedési helyszint iizemeltet§ piacmdi-
kodtetSket és befektetési vallalkozasokat a 8. cikk (1) bekezdésében emlitett informdciok kozzétételének kotelezettsége
alol az aldbbiak esetében:

a) a szokdsos piaci nagysigrendet meghaladé megbizdsok, valamint a kozzétételiikig a kereskedési helyszin megbizaske-
zelési rendszerében tdrolt megbizdsok;

b) jegyzéskérési és telefonos kereskedési rendszerekben leadott olyan érdemi szandékjelzések, amelyek nagysdgrendje
nagyobb az adott pénziigyi eszkozre jellemzd nagysdgrendnél, és amelyek szitkségtelen kockdzatnak tennék ki a
piaci likviditast biztosité szereplSket, figyelembe véve, hogy az érintett piaci szereplSk lakossdgi vagy intézményi
befektetSk-¢;

¢) a 28. cikkben meghatdrozott kereskedési kotelezettség hatélya ald nem tartozé szdrmaztatott termékek, valamint likvid
piaccal nem rendelkez8 mds pénziigyi eszkozok.

(2) Az illetékes hatésagoknak az (1) bekezdés szerinti mentességek engedélyezése eltt értesiteniiik kell az EEPH-t és
mds illetékes hatdsdgokat az egyes egyedi mentességek szandékolt felhaszndldsdrol, és ismertetniiik kell azok mikodését.
A mentesség engedélyezésének szandékdrdl szol6 értesitést legaldbb négy honappal a mentesség érvénybe 1épése el6tt el
kell kiildeni. Az EEPH az értesités kézhezvételétSl szamitott két hénapon beliil véleményt ad ki a széban forgé illetékes
hatdsdgnak, amelyben értékeli a mentesség Osszeegyeztethetéségét az (1) bekezdésben megallapitott — és az (5) bekezdés
értelmében elfogadott szabdlyozdstechnikai standardokban részletezett — el6irdsokkal. Amennyiben az emlitett illetékes
hatdsdg mentességet engedélyez és egy mdsik tagallam illetékes hatdsdga nem ért egyet ezzel, Gigy az {igyet visszautalhatja
az EEPH elé, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke dltal raruhazott hatéskorrel 6sszhangban jarhat el. Az EEPH-nak
monitoring ald kell vonnia a mentességek alkalmazdsdt, és éves jelentést kell benytjtania a Bizottsignak azok gyakorlati
alkalmazdsdrdl.
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(3) Az illetékes hatdsdgok — sajat kezdeményezésitk vagy egy mdsik illetékes hat6sdg kérése alapjan — megsziintethetik
az (1) bekezdés alapjan engedélyezett mentességet, ha azt allapitjdk meg, hogy az érintett a mentességet annak eredeti
céljatdl eltér6 modon veszi igénybe, vagy ha ugy itélik meg, hogy a mentességet az ebben a cikkben megéllapitott
eléirasok megkeriilésére haszndlja fel.

Az illetékes hatésigoknak késedelem nélkiil értesiteniiik kell az EEPH-t és a tobbi illetékes hatésigot a mentesség
megsziintetésérél még annak érvénybe 1épése el6tt, és teljes korden indokolniuk kell erre vonatkozé dontésiiket.

(4) Az az illetékes hatdsdg, amely egy vagy tobb olyan kereskedési helyszin feliigyeletéért felelgs, amelyeken kotvények,
strukturdlt pénziigyi eszkozok, kibocsdtdsi egységek vagy szdrmaztatott termékek egy adott kategéridjaval kereskednek,
atmenetileg felfiiggesztheti a 8. cikkben emlitett kotelezettségeket, ha az emlitett pénziigyieszkoz-kategoria likviditdsa egy
meghatdrozott kiiszobérték ald csokken. Ezt a kiiszobértéket az érintett pénziigyi eszkoz piacdra jellemzd objektiv
kritériumok alapjan kell meghatdrozni. Az dtmeneti felfiiggesztésrdl szol6 értesitést kozzé kell tenni az érintett illetékes
hatésdg weboldalan.

Az atmeneti felfiggesztés kezdetben hdrom hoénapot meg nem haladé idGszakra érvényes, onnan szdmitva, hogy az
érintett illetékes hatdsdg a felfiiggesztést a weboldaldn kozzétette. A felfiiggesztés alkalmanként legfeljebb hdrom honappal
meghosszabbithat6, amennyiben az dtmeneti felfuggesztés indoka tovébbra is fenndll. Az dtmeneti felfiiggesztés automa-
tikusan hatdlydt veszti abban az esetben, ha a hdrom honapos idGszak elteltével nem hosszabbitjdk meg.

Az érintett illetékes hatdsignak a 8. cikkben emlitett kotelezettségek e bekezdés szerinti dtmeneti felfuiggesztésének
megsziintetése vagy megujitasa eltt tdjékoztatnia kell az EEPH-t a szandékdrdl, és meg kell indokolnia azt. Az EEPH-
nak a lehet6 leghamarabb véleményt kell nyilvanitania az illetékes hatdésdg részére arrél, hogy az elsé és mdsodik
albekezdésben foglaltakkal osszhangban indokoltnak tartja-e az dtmeneti felfuiggesztés megsziintetését vagy megujitasat.

(5) Az EEPH szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatérozzik a kovetkezdket:

a) a (4) bekezdésben emlitett, a pénziigyi eszkozhoz kapcsolddd likviditdsi kiiszobérték kiszdmitdsahoz alkalmazando
paraméterek és mddszerek. A tagallamok dltal a kiiszobérték kiszdmitdsdhoz alkalmazandé paramétereket és médsze-
reket oly médon kell megdllapitani, hogy a kiiszobérték elérése az érintett pénziigyi eszkoz tekintetében a 2. cikk (1)
bekezdésének 17. pontjaban alkalmazott kritériumok alapjdn az Unié valamennyi helyszinén a likviditds szdmottevd
csokkenését jelentse;

b) minden érintett pénziigyieszkoz-kategoria tekintetében a vételi és eladdsi drfolyamok azon sdvja, valamint az ilyen
arfolyamok melletti kereskedési szdndék azon mértéke vagy a kereskedési szandék szerinti drhoz kozeli, kereskedés
el6tt indikativ azon vételi és eladdsi drak, amelyeket a 8. cikk (1) és (4) bekezdésének megfelelGen kozzé kell tenni,
figyelembe véve az egyes kereskedési rendszerek sajatossagaihoz vald, a 8. cikk (2) bekezdése szerinti szitkségszert
hozzdigazitast;

¢) minden érintett pénziigyieszkoz-kategéria tekintetében a megbizdsok azon nagysagrendje, valamint a kozzétételiikig
megbizdskezelési rendszerben tdrolt megbizdsok esetében a megbizdsok azon tipusa és minimdlis nagysdgrendje,
amelynél az (1) bekezdés alapjdn el lehet tekinteni a kereskedés el6tti kozzétételtd];

d) az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett, az adott pénziigyi eszkozre jellemz8 nagysdgrend, valamint azon ajdnlatkérési
rendszerek és telefonos brokerrendszerek fogalommeghatarozdsa, amelyek esetében az (1) bekezdés alapjin el lehet
tekintetni a kereskedés el6tti kozzétételt6l.

Az EEPH-nak az adott pénziigyi eszkozre jellemzé — az (1) bekezdés b) pontja szerinti — azon nagysigrend meghati-
rozésakor, amely sziikségtelen kockdzatnak tenné ki a piaci likviditdst biztosit6 szereplket, figyelembe véve azt, hogy az
érintett piaci szerepl6k lakossagi vagy intézményi befektetSk-e, az aldbbi tényezdket kell figyelembe vennie:

i. a piaci likviditdst biztosité szereplSk ilyen nagysdgrendek mellett tudjik-e fedezni kockdzataikat;

ii. ha az adott pénziigyi eszkoz vagy pénziigyieszkoz-kategéria piacdnak szereplSi részben lakossdgi befektetSk, az
emlitett befektetk tigyleteinek atlagos értéke;
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e) azon likvid piaccal nem rendelkez8 pénziigyi eszkozok vagy pénziigyieszkoz-kategéridk, amelyek esetében az (1)
bekezdés alapjan el lehet tekinteni a kereskedés el6tti kozzétételtdl.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015. jalius 3-ig benydjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdra.

10. cikk

Az §tlithatésigot szolgdlo, kereskedés utdni adatszolgdltatis kovetelményei a kereskedési helyszinekre
vonatkozdéan a kotvények, strukturdlt pénziigyi eszkozok, kibocsdtdsi egységek és szdarmaztatott termékek
vonatkozdsiban

(1) A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetSknek és befektetési vallalkozdsoknak nyilvanossagra kell hozniuk
az azon kotvényekre, strukturdlt pénziigyi eszkozokre, kibocsdtdsi egységekre és szdrmaztatott termékekre vonatkozdan
teljesitett iigyletek arat, volumenét és idSpontjat, amelyekkel valamely kereskedési helyszinen kereskednek. A kereskedési
helyszint tizemeltet§ piacmiikodtet6knek és befektetési véllalkozdsoknak minden ilyen {igylet adatait — amennyire tech-
nikailag megvaldsithaté — a valos id6hoz legkozelebb es6 idSpontban kell kozzétenniiik.

(2) A kereskedési helyszint tizemeltetd piacmiikodtetSknek és befektetési vallalkozdsoknak méltanyos tizleti feltételek
mellett és megkiilonboztetésmentesen hozzaférést kell biztositaniuk a 21. cikk alapjin a kotvényekkel, strukturdlt pénz-
tigyi eszkozokkel, kibocsatdsi egységekkel és szdrmaztatott termékekkel végzett tigyleteik adatainak kozzétételére kotele-
zett befektetési vallalkozdsok szdmdra azon mechanizmusokhoz, amelyeket az (1) bekezdés szerinti informaciok kozzé-
tételére alkalmaznak.

11. cikk
Halasztott kozzététel engedélyezése

(1) Az illetékes hatdsdgok engedélyezhetik a kereskedési helyszint tizemeltet§ piacmtikodtetSk és befektetési véllalko-
zdsok szdmadra, hogy az tigyletek adatait, az tigylet nagysagrendjétSl vagy tipusatol fiiggSen, halasztottan tegyék kozzé.

Az illetékes hat6sdagok kiilonosen olyan tigyletek tekintetében engedélyezhetik a halasztott kozzétételt, amelyek

a) meghaladjak az adott, valamely kereskedési helyszinen kereskedett kotvény, strukturdlt pénziigyi eszkoz, kibocsatdsi
egység vagy szdrmaztatott termék, illetve az adott, valamely kereskedési helyszinen kereskedett kotvény-, strukturdlt
pénziigyi termék-, kibocsatdsiegység-kategéria vagy szdrmaztatott-termék-kategéria szokdsos piaci nagysagrendjét; vagy

b) valamely kereskedési helyszinen forgalmazott olyan kétvényre, strukturdlt pénziigyi eszkozre, kibocsatdsi egységre vagy
szarmaztatott termékre, illetve olyan, valamely kereskedési helyszinen kereskedett kotvény-, strukturdlt pénziigyi
termék-, kibocsatdsiegység-kategoridra vagy szarmaztatott-termék-kategdridra vonatkoznak, amelynek nincs likvid
piaca;

¢) meghaladnak valamely kereskedési helyszinen forgalmazott kotvényre, strukturdlt pénziigyi eszkozre, kibocsatdsi
egységre vagy szdrmaztatott termékre, illetve olyan, valamely kereskedési helyszinen kereskedett kotvény-, strukturdlt
pénziigyi termék-, kibocsatdsiegység-kategoridra vagy szdrmaztatott-termék-kategéridra jellemz8 nagysdgrendet, ami
szitkségtelen kockazatnak tenné ki a piaci likviditdst biztositd szerepléket, figyelembe véve, hogy az érintett piaci
szerepl6k lakossdgi vagy intézményi befektetSk-e.

A kereskedési helyszint tizemeltetd piacmiikodtetSknek és befektetési véllalkozdsoknak elGzetes jovahagyast kell szerez-
niiik az illetékes hatdsdgoktol a kereskedés halasztott kozzétételére javasolt mechanizmusokra, és ezeket a mechanizmu-
sokat a piaci szereplSkkel és a nyilvinossiggal viligosan kozolni kell. Az EEPH-nak monitoring ald kell vonnia a
halasztott kereskedési kozzétételek mechanizmusainak az alkalmazdsit, és éves jelentést kell benydjtania a Bizottsdgnak
azok gyakorlati alkalmazdsarol.

(2) Az az illetékes hatdsdg, amely egy vagy tobb olyan kereskedési helyszin feliigyeletéért felelgs, amelyeken kotvények,
strukturdlt pénziigyi eszkozok, kibocsdtdsi egységek vagy szdrmaztatott termékek egy adott kategoridjaval kereskednek,
atmenetileg felfuggesztheti a 10. cikkben emlitett kotelezettségeket, ha az emlitett pénziigyieszkoz-kategéria likviditdsa a
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9. cikk (5) bekezdésének a) pontjdban emlitett modszertannak megfelel6en meghatarozott kiiszobérték ald csokken. Az
emlitett kiiszobértéket az érintett pénziigyi eszkoz piacdra jellemzd objektiv kritériumok alapjan kell meghatérozni. Az
ilyen dtmeneti felfiiggesztést kozzé kell tenni az érintett illetékes hatdsdg weboldalan.

Az atmeneti felfiiggesztés kezdetben hdrom hénapot meg nem haladé idészakra érvényes, onnan szdmitva, hogy az
érintett illetékes hatdsdg a felfiiggesztést a weboldaldn kozzétette. A felfiiggesztés alkalmanként legfeljebb hdrom hénappal
meghosszabbithat6, amennyiben az dtmeneti felfuiggesztés indoka tovdbbra is fenndll. Az dtmeneti felfiiggesztés automa-
tikusan hatdlyat veszti abban az esetben, ha a hdrom hénapos idGszak elteltével nem hosszabbitjdk meg.

Az érintett illetékes hatésdgnak a 10. cikkben emlitett kotelezettségek dtmeneti felfiiggesztésének megsziintetése vagy
megjitdsa el6tt tijékoztatnia kell az EEPH-t a szdndékardl, és meg kell indokolnia azt. Az EEPH-nak a lehet$ leghama-
rabb véleményt kell nyilvanitania az illetékes hatdsdg részére arrdl, hogy az els§ és méasodik albekezdésben foglaltakkal
osszhangban indokoltnak tartja-e az dtmeneti felfiiggesztés megsziintetését vagy megujitasat.

(3) Az illetékes hatosdg a halasztott kozzététel engedélyezésével Gsszefiiggésben:

a) a halasztds idGtartama alatt el8irhatja az tigyletre vonatkozé adatok szlikebb korének kozzétételét, vagy tobb iigylet
adatainak osszesitett formdban torténd kozzétételét, illetve e két modszer kombindldsat;

b) a meghosszabbitott halasztdsi idGtartam alatt engedélyezheti, hogy az egyes iigyletek nagysagrendjének kozzétételére
ne keriiljén sor;

¢) az allampapiroktdl eltéré nem tulajdonviszonyt megtestesit eszkozok esetében meghosszabbitott halasztasi idGtar-
tamra engedélyezheti tobb iigylet adatainak Osszesitett formaban torténd kozzétételét;

d) az allampapirok tekintetében hatdrozatlan idére engedélyezheti tobb {igylet adatainak Gsszesitett formdban torténd
kozzétételét.

Az dllampapirok esetében a b) és a d) pont vagy killon-kiilon vagy egymadst kovetSen vehetd igénybe, azaz amikor letelik
az a meghosszabbitott idGszak, amely alatt el lehet tekinteni a nagysdgrend kozzétételétdl, akkor lehetSség nyilik a
nagysagrend Osszesitett formdban torténd kozzétételére.

Valamennyi egyéb pénziigyi eszkoz esetében a halasztds idGtartamanak leteltekor k6zzé kell tenni az tigyletre vonatkozd
hidnyzé adatokat és az egyes tigyletekre vonatkozé valamennyi adatot.

(4) Az EEPH szabilyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki oly médon, hogy lehetsvé viljon a 2014/65/EU
64. cikke dltal el6irt informaciok kozzététele a kovetkez6k meghatdrozdsa érdekében:

a) minden érintett pénziigyieszkoz-kategéria tekintetében az iigyletekre vonatkozé azon adatok, amelyeket a befektetési
vallalkozdsoknak, ezen belil a rendszeres internalizdloknak, valamint a kereskedési helyszint tizemeltetS piacmiikod-
tet6knek és befektetési véllalkozdsoknak a 10. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban nyilvanossdgra kell hozniuk, ideértve
a 10. cikk (1) bekezdése szerint és a 21. cikk (1) bekezdése szerint kozzétett iigyletek kiilonbozé tipusainak azono-
sitoit, kiilonbséget téve azok kozott, amelyeket elsGsorban a pénziigyi eszkozok értékeléséhez kapcesolédd tényezdk
hatdroznak meg és azok kozott, amelyeket mds tényezék hatdroznak meg;

b) a valés id6hoz lehetS legkozelebb es§ idGpontban valé kozzétételre vonatkozd kotelezettségnek megfelel§ idkorlat,
beleértve azon eseteket is, amikor az iigyleteket a szokdsos kereskedési id6n kiviil teljesitik;

¢) az e cikk (1) bekezdésével és a 21. cikk (4) bekezdésével Osszhangban minden érintett pénziigyieszkoz-kategéria
tekintetében azok a feltételek, amelyek mellett a befektetési véllalkozdsok, ezen beliil a rendszeres internalizalok,
valamint a kereskedési helyszint tizemeltet§ piacmikodtet6k és befektetési vallalkozdsok szdmdra megengedhetd az
tigyletek adatainak halasztott kozzététele;
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d) azok a kritériumok, amelyek alapjan meg kell hatdrozni, hogy melyek azok az tigylettipusok, illetve az a nagysagrend,
amelynek esetében a (3) bekezdés értelmében engedélyezhetd a halasztott kozzététel és az tigyletre vonatkozé adatok
sztikebb korének kozzététele, vagy tobb tigylet adatainak Osszesitett formdban torténd kozzététele, illetve az iigyletek
nagysagrendjének kozzé nem tétele, kiilonos tekintettel annak engedélyezésére, hogy bizonyos pénziigyi eszkozok
esetében azok likviditdsdnak fuggvényében meghosszabbitott halasztasi idészak legyen alkalmazhaté.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. jilius 3-ig benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabédlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkében megéllapitott eljardssal osszhangban torténd elfogaddsara.

3. FEJEZET
A Kereskedési adatok elkiilonitett és méltdanyos iizleti alapon megvalosulé felkindldsdinak kotelezettsége
12. cikk
A kereskedés el6tti és kereskedés utdni adatok elkiilonitett elérhet§vé tételének kotelezettsége

(I) A kereskedési helyszint tizemeltetS piacmiikodtetSknek és befektetési vallalkozasoknak a 3. cikkel, a 4. cikkel és a
6-11. cikkel osszhangban kozzétett informdacidkat tgy kell elérhet6vé tenniitkk a nyilvanossdg szdmdra, hogy abban
elkiilonitik az 4tlathatosagot szolgald, a kereskedés el6tt és kereskedés utdn szolgdltatandé adatokat.

(2) Az EEPH szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki az atlithatésigot szolgild, a kereskedés el6tt és
kereskedés utdn szolgiltatandé adatok nyujtdsinak meghatdrozdsara, beleértve az (1) bekezdésben emlitett informdacidk
nyilvdnossdgra hozataldval kapcsolatban az adatok bontdsdnak szintjét.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. jilius 3-ig benydjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabédlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével Gsszhangban torténd elfogaddsara.

13. cikk
A kereskedés el6tti és kereskedés utdni adatok méltinyos iizleti alapon vald elérhetGvé tételének kotelezettsége

(I) A kereskedési helyszint tizemeltetS piacmiikodtet6knek és befektetési vallalkozasoknak a 3. cikkel, a 4. cikkel és a
6-11. cikkel osszhangban kozzétett informécidkat méltanyos iizleti alapon kell elérhet6vé tenniiik a nyilvdnossig
szdmaéra, és azokhoz megkiilonboztetésmentes hozzaférést kell biztositaniuk. Ezen informécidkat a kozzétételt kovetSen
15 perccel ingyenesen elérhetévé kell tenni.

(2) A Bizottsag — az 50. cikkel 6sszhangban — felhatalmazason alapulé jogi aktusokat fogad el, amelyek tisztazzak,
hogy mi az (1) bekezdésben emlitett informdciék nyilvinossdgra hozataldnak méltanyos tizleti alapja.

. CiM

ATLATHATOSAG A RENDSZERES INTERNALIZALOK ES A TOZSDEN KIVOL KERESKEDO BEFEKTETESI
VALLALKOZASOK SZAMARA

14. cikk

A rendszeres internalizdlok kotelezettsége a kotelezG érvényii jegyzések kozzétételére részvények, letéti
igazoldsok, tdzsdén kereskedett alapok, certifikitok és mds, hasonld pénziigyi eszk6zok esetében

(1) A befektetési villalkozdsoknak kozzé kell tenniiik az azokra a valamely kereskedési helyszinen kereskedett rész-
vényekre, letéti igazoldsokra, t6zsdén kereskedett alapokra, certifikdtokra és mds, hasonlé pénziigyi eszkozokre vonatkozd
kotelez8 érvény( jegyzéseket, amelyek vonatkozdsdban rendszeres internalizdloként mikodnek, és amelyeknek likvid
piaca van.

Abban az esetben, ha az elsé albekezdésben emlitett pénziigyi eszkozoknek nincs likvid piaca, a rendszeres internalizalok
jegyzéseiket kérésre kotelesek kozolni az iigyfeleikkel.
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(2)  Ezt a cikket és a 15., 16. és 17. cikket akkor kell a rendszeres internalizdlokra alkalmazni, ha azok a szokdsos piaci
nagysagrendet meg nem haladé nagysdgrendben kereskednek. E cikk, valamint a 15., 16. és 17. cikk nem alkalmazandé a
rendszeres internalizdlokra, amennyiben azok a szokdsos piaci nagysdgrendet meghaladé nagysdgrendben kereskednek.

(3) A rendszeres internalizalok eldonthetik, hogy milyen nagysigrendet vagy nagysagrendeket jegyeznek. A minimalis
jegyzési nagysdgrend legaldbb a valamely kereskedési helyszinen kereskedett részvény, letéti igazolds, t6zsdén kereskedett
alap, certifikdt vagy mds, hasonld pénziigyi eszkoz szokdsos piaci nagysdgrendjének 10 %-a. Egy adott, valamely keres-
kedési helyszinen kereskedett részvény, letéti igazolds, t6zsdén kereskedett alap, certifikit vagy mds, hasonlé pénziigyi
eszkoz esetében minden egyes jegyzésnek tartalmaznia kell kotelezd érvényd vételi és eladdsi drat vagy drakat, olyan
nagysagrend vagy nagysagrendek tekintetében, amelyek elérhetik akdr a részvények, letéti igazoldsok, t6zsdén kereskedett
alapok, certifikdtok vagy mds, hasonl6 pénziigyi eszkozok azon kategéridjanak szokdsos piaci nagysdgrend;jét is, amelyhez
a pénziigyi eszkoz tartozik. Az arnak vagy draknak titkrozniiik kell az adott részvény, letéti igazolds, t6zsdén kereskedett
alap, certifikdt vagy mds, hasonld pénziigyi eszkoz tekintetében uralkodd piaci feltételeket.

(4) A részvényeket, letéti igazoldsokat, t6zsdén kereskedett alapokat, certifikitokat és mds, hasonld pénziigyi eszko-
zOket az adott pénziigyi eszkoz tekintetében a piacon végrehajtott megbizdsok szdmtani dtlagértéke alapjan kategéridkba
kell sorolni. A részvények, letéti igazoldsok, t6zsdén kereskedett alapok, certifikitok és mds, hasonld pénziigyi eszkozok
adott kategéridjanak szokdsos nagysagrendje az adott kategdridba tartozd pénziigyi eszkozok tekintetében a piacon
végrehajtott megbizdsok szdmtani atlagértéke alapjan jellemzd nagysdgrend.

(5) A részvények, letéti igazoldsok, t6zsdén kereskedett alapok, certifikdtok és mds, hasonld pénziigyi eszk6zok piaca
az Unidban az adott pénziigyi eszkoz tekintetében végrehajtott valamennyi megbizast magdban foglalja, kivéve a szokdsos
piaci nagysdgrendet meghaladékat.

(6) A 26. cikk meghatdrozdsdval osszhangban minden egyes részvény, letéti igazolds, t6zsdén kereskedett alap, certi-
fikdt vagy mds, hasonl6 pénziigyi eszkoz likviditds szempontjabol legfontosabb piacdnak illetékes hatdsdga — az adott
pénziigyi eszkoz tekintetében a piacon Végrehajtott megbizdsok szdmtani 4tlagértéke alapjan — legaldbb évente meghata-
rozza azt az osztalyt amelybe a széban forgd pénziigyi eszkoz tartozik. Ezt az informdci6t kozzé kell tenni az Gsszes
piaci résztvevs szamara, és tovabbitani kell az EEPH-nak, amely azt a weboldalin kozzéteszi.

(7) A részvények, letéti igazolasok, tézsdén kereskedett alapok, certifikitok és mds, hasonldé pénziigyi eszkozok
hatékony értékelésének biztositdsa érdekében, és maximalizdlva a befektetési vdllalkozdsok szdmdra annak lehetségét,
hogy tigyfeleik szdmara a legjobb iizletet kossék, az EEPH-nak szabalyozastechmkm standardtervezeteket kell kidolgoznia,
amelyek részletesen meghatarozzdk az (1) bekezdésben emlitett kotelezd érvényii jegyzések kozzétételének, az drak
érvényben 1év8 piaci feltételeknek valé megfeleldsége megéllapitdsanak, valamint a (2) és (4) bekezdésben emlitett
szokdsos piaci nagysagrend megallapitasinak feltételeit.

Az EEPH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2015. jalius 3-ig benydjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdra.

15. cikk
Ugyfélmegbizasok végrehajtdsa

(I) A rendszeres internalizaloknak jegyzéseiket a szokdsos kereskedési id6ben rendszeresen és folyamatosan kozzé kell
tenniiik. Jegyzéseiket jogosultak barmikor frissiteni. Lehet6vé kell tenni szdmukra, hogy kivételes piaci feltételek esetén
jegyzéseiket visszavonjak.

29

A tagdllamok el6irjak, hogy azok a villalkozdsok, amelyek eleget tesznek a ,rendszeres internalizdl” fogalommeghatd-
rozdsdban foglalt feltételeknek, értesitsék az illetékes hatésdgukat. A hatdsdg az értesitést tovébbitja az EEPH-nak. Az
EEPH elkésziti az Uni6 valamennyi rendszeres internalizdléjat tartalmazé jegyzéket.
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A jegyzéseket a tobbi piaci résztvevs szdmdra konnyen hozzaférhet6 médon, méltinyos tizleti alapon kell kozzétenni.

(2) A rendszeres internalizdloknak, mikozben betartjdk a 2014/65/EU irdnyelv 27. cikkét, a megbizds kézhezvételének
idépontjaban jegyzett drfolyamon kell végrehajtaniuk az tigyfeleiktSl olyan részvények, letéti igazoldsok, t6zsdén keres-
kedett alapok, certifikdtok és mds, hasonlé pénziigyi eszkozok vonatkozdsiban kapott megbizasokat, amelyek tekinte-
tében rendszeres internalizalok.

E megbizdsokat azonban indokolt esetben kedvezébb arfolyamon is végrehajthatjdk, feltéve, hogy az arfolyam a piaci
feltételekhez kozeli, kozzétett sdvba esik.

(3) A rendszeres internalizdlok a szakmai tigyfelektdl kapott megbizdsaikat jegyzett drfolyamaiktdl eltérd drfolyamokon
a (2) bekezdésben megéllapitott kovetelmények teljesitése nélkiil végrehajthatjdk olyan tigyletek tekintetében, amelyeknél a
tobb értékpapirral kapcsolatos végrehajtds egyetlen tigylet része, vagy olyan megbizdsok tekintetében, amelyekre a folyd
piaci artdl eltéré feltételek vonatkoznak.

(4)  Amennyiben azon rendszeres internalizdld, aki csak egy jegyzést tesz kozzé, vagy akinek a legmagasabb jegyzése
alacsonyabb, mint a szokdsos piaci nagysdgrend, tigyfelét6l olyan nagysdgrendre kap megbizdst, amely a jegyzési nagy-
sagrendnél nagyobb, de a szokdsos piaci nagysagrendnél kisebb, donthet tigy, hogy a megbizdsnak végrehajtja azt a részét
is, amely meghaladja a jegyzési nagysagrendjét, feltéve, hogy azt a jegyzett arfolyamon hajtja végre, kivéve, ha az e cikk
(2) és (3) bekezdésében foglalt feltételek alapjin ez mdsként is megengedett. Ha a rendszeres internalizal6é kiilonféle
nagysagrendeket jegyez, és az ilyen nagysdgrendek kozotti nagysdgrendre kap megbizast, és annak végrehajtdsat vélasztja,
a megbizast a 2014/65[EU irdnyelv 28. cikkével dsszhangban valamely jegyzett drfolyamdn kell végrehajtania, kivéve, ha
az e cikk (2) és (3) bekezdésében megallapitott feltételek alapjan ez mdsként is megengedett.

(5) A Bizottsdg felhatalmazdst kap az 50. cikknek megfelel§ felhatalmazdson alapulé jogi aktusok elfogaddsara,
amelyek tisztdzzdk, mi jelent méltinyos iizleti alapot az (1) bekezdésben emlitett tajékoztatds nyilvanossd tételéhez.

16. cikk
Az illetékes hatésigok kotelezettségei

Az illetékes hatésdg ellendrzi, hogy:

a) a befektetési vallalkozdsok rendszeresen frissitik-e a 14. cikknek megfelelGen kozzétett vételi és eladasi drfolyamaikat,
és olyan drfolyamokat tartanak-e fenn, amelyek tiikrozik az uralkodd piaci feltételeket;

b) a befektetési vallalkozdsok betartjdk-e a 15. cikk (2) bekezdésében megdllapitott drjavitdsra vonatkozé feltételeket.

17. cikk
A jegyzésekhez valé hozziférés

(I) A rendszeres internalizdlok szdmdra engedélyezni kell, hogy kereskedési politikdjuk alapjan és objektiv, megkiilon-
boztetésmentes mdédon eldontsék, hogy mely iigyfeleknek biztositjdk a hozzaférést jegyzéseikhez. E célbdl egyértelmdi
szabdlyokat kell meghatdrozni a jegyzésekhez valo hozzdférésre. A rendszeres internalizalok elutasithatjdk az dizleti
kapcsolat felvételét, vagy megszakithatjak tizleti kapcsolataikat az tigyfelekkel olyan iizleti megfontoldsok alapjin, mint
az tgyfél hitelképessége, a partnerkockdzat és az tigylet végleges teljesitése.

(2) Az egy ugyféllel kotott iigyletek halmozasival kapcsolatos kockdzati kitettség csokkentése érdekében a rendszeres
internalizdlok szdmdra lehetévé kell tenni, hogy megkiilonboztetésmentesen korldtozzdk az egy tigyféllel a kozzétett
feltételeknek megfeleléen kotott iigyletek szdmdt. Megkilonboztetésmentesen korldtozhatjdk a 2014/65/EU iranyelv
28. cikkével osszhangban a kiilonbozd tigyfelekkel egy id6ben kotott tigyletek szamdt, azzal a feltétellel, hogy ez csak
akkor megengedhet§, ha az tgyfelek dltal adott megbizdsok szdma és[vagy nagysdgrendje lényegesen meghaladja a
szokdsos mértéket.
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(3) A részvények, letéti igazolasok, tézsdén kereskedett alapok, certifikitok és mds, hasonldé pénziigyi eszkozok
hatékony értékelésének biztositdsa érdekében, és maximalizdlva a befektetési véllalkozdsok szdmdra annak lehet6ségét,
hogy tigyfeleik szdmdra a legjobb iizletet kossék, a Bizottsdg az 50. cikkel sszhangban felhatalmazdson alapulé jogi
aktusokat fogad el, amelyek meghatdrozzak:

a) azok a kritériumok, amelyek alapjan megallapithat6, hogy a jegyzést a 15. cikk (1) bekezdésének megfelelGen rend-
szeresen ¢s folyamatosan, konnyen hozzéférhet6 mddon kozzéteszik-e, valamint azok az eszkozok, amelyekkel a
befektetési véllalkozds megfelelhet a jegyzései kozzétételére vonatkozd kotelezettségének, ideértve a kovetkezd kozzé-
tételi lehetGségeket:

i. barmely olyan szabalyozott piac rendszerein keresztiil, amelyre az adott pénziigyi eszkozt bevezették;
ii. jévahagyott kozzétételi mechanizmuson keresztiil;
iii. sajat mechanizmuson keresztiil;

b) azok a kritériumok, amelyek alapjan megéllapithat6, hogy melyek azok az tigyletek, amelyeknek tobb értékpapirral
torténd teljesitése egyetlen tigylet része, illetve melyek azok a megbizdsok, amelyek a foly6 piaci drfolyamtdl eltérd
feltételek ald tartoznak a 15. cikk (3) bekezdésében emlitettek szerint;

¢) azok a kritériumok, amelyek alapjan megéllapithatd, hogy mely feltételek tekinthetSk olyan kivételes piaci feltételek-
nek, amelyek lehet6vé teszik a jegyzés visszavondsat, tovabbd a jegyzések 15. cikk (1) bekezdésében emlitett aktua-
lizdldsdnak feltételei;

d) azok a kritériumok, amelyek alapjan megallapithat6, hogy az tigyfelek altal adott megbizdsok szdma és/vagy volumene
mikor haladja meg jelentGsen a (2) bekezdésben emlitett szokdsos mértéket;

e) azok a kritériumok, amelyek alapjdn megéllapithatd, hogy az drak mikor esnek a 15. cikk (2) bekezdésében emlitettek
szerinti, a piaci feltételekhez kozeli, kozzétett savba.

18. cikk

A rendszeres internalizdlok kozzétételi kotelezettsége a kotvényekre, strukturdlt pénziigyi eszkozokre,
kibocsdtdsi egységekre és szdrmaztatott termékekre vonatkozé kételezd érvényii jegyzések tekintetében

(1) A befektetési vallalkozdsoknak kozzé kell tenniiik a valamely kereskedési helyszinen kereskedett azon kotvényekre,
strukturdlt pénziigyi eszkozokre, kibocsatdsi egységekre és szdrmaztatott termékekre vonatkozd kotelezs érvényd jegy-
zéseket, amelyekre vonatkozdéan rendszeres internalizdldk, és amelyek piaca likvid, amennyiben a kovetkezd feltételek
teljesiilnek:

a) a rendszeres internalizdlot tigyfele kéri fel a jegyzésre;
b) a rendszeres internalizdlé beleegyezik a jegyzésbe.

(2)  Azon kotvények, strukturdlt pénziigyi eszkozok, kibocsatdsi egységek és szdrmaztatott termékek esetében,
amelyekkel valamely kereskedési helyszinen kereskednek, és amelyeknek nincs likvid piaca, a rendszeres internalizdlok
jegyzéseiket kérésre kotelesek kozolni az tigyfeleikkel, amennyiben beleegyeznek a jegyzésbe. E kotelezettség alél adhaté
mentesség, amennyiben teljesiilnek a 9. cikk (1) bekezdésében foglalt feltételek.

(3) A rendszeres internalizalok jegyzéseiket jogosultak barmikor frissiteni. Kivételes piaci feltételek esetén jegyzéseiket
vissza is vonhatjdk.

(4) Az tagdllamok el6irjdk, hogy a rendszeres internalizdlénak mindsiils véllalkozdsok értesitsék az illetékes hatésa-
gukat. Ezen értesitést meg kell kiilldeni az EEPH-nak. Az EEPH létrehozza az Uniéban m(ik6dS rendszeres internalizdlok
listdjat.
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(5) A rendszeres internalizdloknak az (1) bekezdéssel 6sszhangban kozzétett kotelezs érvényii jegyzéseket mds tigyfe-
leiknek is rendelkezésére kell bocsataniuk. Ennek ellenére a rendszeres internalizdlok szdmdra engedélyezni kell, hogy
kereskedési politikdjuk alapjdn és objektiv, megkiilonboztetésmentes médon eldontsék, hogy mely iigyfeleknek biztositjdk
a hozzaférést jegyzéseikhez. A rendszeres internalizaloknak e célbdl egyértelmi szabdlyokat kell kialakitaniuk a jegy-
zésekhez valé hozzaférésre vonatkozdan. A rendszeres internalizdlok elutasithatjdk az iizleti kapcsolat felvételét, vagy
megszakithatjak tizleti kapcsolataikat az tigyfelekkel olyan tizleti megfontoldsok alapjan, mint az iigyfél hitelképessége, a
partnerkockazat és az tigylet végleges teljesitése.

(6) A rendszeres internalizdloknak véllalniuk kell, hogy minden olyan tigyféllel tigyletet kotnek a kozzétett feltételek
szerint, akinek a jegyzést az (5) bekezdéssel 6sszhangban a rendelkezésére bocsatottak, amennyiben a jegyzésben szerepld
nagysagrend a 9. cikk (5) bekezdésének d) pontjdval 6sszhangban megallapitott, a pénziigyi eszkozre jellemzd nagysag-
renddel egyenl§ vagy anndl kisebb.

A rendszeres internalizdloknak a kotelez8 érvényi jegyzések (1) bekezdés szerinti kozzétételére vonatkozd kotelezettsége
nem terjed ki azokra a pénziigyi eszkozokre, amelyek nem érik el a 9. cikk (4) bekezdésével osszhangban meghatdrozott
likviditasi kiiszobértéket.

(7) A rendszeres internalizdlok szdmadra engedélyezni kell, hogy megkiilonboztetésmentesen és atlathatéan korldtozzdk
azoknak az figyleteknek a szdmdt, amelyeknek az iigyfelekkel val6 megkotését barmely adott jegyzés alapjin villaljak.

(8) Az (1) és a (5) bekezdés alapjan kozzétett, valamint a (6) bekezdésben emlitett nagysdgrendben vagy anndl kisebb
nagysagrendben adott jegyzéseket a tobbi piaci résztvevd szdmdra konnyen hozzaférhet6 modon, méltanyos iizleti alapon
kell kozzétenni.

(9) A jegyzett arfolyamnak vagy drfolyamoknak adott esetben biztositaniuk kell, hogy a rendszeres internalizal6
teljesitse a 2014/65/EU irdnyelv 27. cikke szerinti kotelezettségeit, és titkrozniiik kell az érvényben 1évé piaci feltételeket
azon drak tekintetében, amelyeken az ugyanolyan vagy hasonld pénziigyi eszkozok tekintetében iigyleteket kotnek
valamely kereskedési helyszinen.

A megbizdsokat azonban indokolt esetben kedvezébb drfolyamon is végrehajthatjék, feltéve, hogy ez az drfolyam a piaci
feltételekhez kozeli, kozzétett savba esik.

(10)  Azok a rendszeres internalizdlok, amelyek a 9. cikk (5) bekezdésének d) pontjdval 6sszhangban meghatdrozott, a
pénziigyi eszkozre jellemz6 nagysagrendet meghaladé nagysdgrendben kereskednek, nem tartoznak e cikk hatdlya ald.

19. cikk
Monitoring az EEPH dltal

(1) Az illetékes hat6sigoknak és az EEPH-nak monitoring ald kell vonniuk a 18. cikk alkalmazdsit azon nagysagrendek
tekintetében, amelyeken a befektetési vallalkozds a jegyzéseket az tigyfelei és a véllalkozds mds kereskedési tevékenysége
kapcsdn mds piaci szereplSk rendelkezésére bocsatotta, valamint azt, hogy a jegyzések milyen mértékben tikrozik az
érvényben 1évs piaci feltételeket az ugyanolyan vagy hasonlé pénziigyi eszkozok tekintetében valamely kereskedési
helyszinen kotott iigyletekhez képest. Az EEPH 2019. janudr 3-ig jelentést nydjt be a Bizottsignak a 18. cikk alkalmazasa-
r6l. A 18. cikk (6) bekezdésében emlitett kiiszobértéket éppen meghalad6 vagy az érvényben 1év6 piaci feltételeken kiviil
esG jelentds jegyzési és kereskedési tevékenység esetén az EEPH-nak a jelentést e hatdrid6 el6tt kell benyujtania a Bizottsdg
felé.

(2) A Bizottsdg az 50. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapulé jogi aktusokat fogad el, meghatdrozva a 18. cikk
(6) bekezdésében emlitett azon nagysdgrendeket, amelyeknél a vallalkozdsnak minden olyan tigyféllel tigyletet kell kotnie,
amelynek a jegyzést a rendelkezésére bocsitotta. Az adott pénziigyi eszkozre jellemzé nagysdgrendet a 9. cikk (5)
bekezdésének d) pontjiban eldirt kritériumokkal 6sszhangban kell meghatdrozni.

(3) A Bizottsdg — az 50. cikkel 6sszhangban — felhatalmazason alapulé jogi aktusokat fogad el, amelyek tisztdzzak,
hogy mi tekintend6 a 18. cikk (8) bekezdésében emlitett jegyzések méltdnyos iizleti alapon torténé nyilvanossigra
hozataldnak.
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20. cikk

Kereskedés utdni kozzététel a befektetési villalkozdsok, ezen beliil a rendszeres internalizalék dltal a részvények,
letéti igazoldsok, tGzsdén kereskedett alapok, certifikitok és mds, hasonlé pénziigyi eszkozok vonatkozdsiban

(1)  Azoknak a befektetési vallalkozdsoknak, amelyek akar sajit szdmldra, akdr tigyfeleik nevében valamely kereskedési
helyszinen kereskedett részvényekkel, letéti igazoldsokkal, t6zsdén kereskedett alapokkal, certifikitokkal és mas hasonl6
pénziigyi eszkozokkel tigyleteket kotnek, nyilvanossagra kell hozniuk ezeknek az tigyleteknek a volumenét és drfolyamat,
valamint az {igyletkotés idSpontjat. Ezeket az informdcidkat egy jovdhagyott kozzétételi mechanizmuson keresztiil kell
nyilvdnossagra hozni.

(2) Az e cikk (1) bekezdése szerint kozzétett informacioknak és a kozzétételi hataridSknek meg kell felelniiik a 6. cikk
alapjdn elfogadott kovetelményeknek, ideértve a 7. cikk (2) bekezdésének a) pontjaval dsszhangban elfogadott szabalyo-
zdstechnikai standardokat is. Amennyiben a 7. cikk alapjdn elfogadott intézkedések a valamely kereskedési helyszinen
kereskedett részvényekkel, letéti igazoldasokkal, t6zsdén kereskedett alapokkal, certifikdtokkal és mds, hasonlé pénziigyi
eszkozokkel végzett tigyletek egyes kategéridi vonatkozdsdban halasztott kozzétételrdl rendelkeznek, tgy e lehetdség
akkor is vonatkozik ezen iigyletekre, ha azokat a kereskedési helyszineken kiviil teljesitik.

(3) Az EEPH-nak szabdlyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyek meghatirozzak a kovetkezdket:

a) az e cikk szerint kozzétett figyletek kilonboz8 tipusainak azonositéi, killonbséget téve azok kozott, amelyeket
elsGsorban a pénziigyi eszkozok értékeléséhez kapcsoldodd tényezSk hatiroznak meg és azok kozott, amelyeket
mds tényezSk hatdroznak meg;

b) az (1) bekezdés szerinti kotelezettség alkalmazdsa olyan iigyletek esetében, amelyek az emlitett pénziigyi eszkozok
biztositéki, kolcsonzési vagy mds céli felhaszndldsaval jarnak, ha a pénziigyi eszkozok cseréjét a pénziigyi eszkoz foly6
piaci értékelésétdl eltérd tényezSk hatdrozzak meg.

¢) az tgyletben érintett azon fél, amelyiknek az (1) bekezdés értelmében az tigyletet nyilvanossagra kell hoznia, ameny-
nyiben az tigylet mindkét érintettje befektetési véllalkozas.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. jilius 3-ig benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabédlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

21. cikk

Kereskedés utini kozzététel a befektetési villalkozdsok, ezen beliil a rendszeres internalizdl6k éltal a kotvények,
strukturdlt pénziigyi eszkozok, kibocsitdsi egységek és szdrmaztatott termékek vonatkozisiban

(1)  Azoknak a befektetési vallalkozasoknak, amelyek akar sajat szdmldra, akdr iigyfeleik nevében valamely kereskedési
helyszinen kereskedett kotvényekkel, strukturdlt pénziigyi eszkozokkel, kibocsatasi egységekkel és szdrmaztatott termé-
kekkel iigyleteket kotnek, nyilvanossagra kell hozniuk ezen iigyletek volumenét és drfolyamadt, valamint az tigyletkotés
id6pontjat. Ezeket az informdcidkat jovahagyott kozzétételi mechanizmuson keresztiil kell nyilvanossdgra hozni.

(2) Az egyes ugyleteket egyszeri alkalommal, egy egységes jovahagyott kozzétételi mechanizmuson keresztiil kell
nyilvanossagra hozni.

(3) Az (1) bekezdés szerint kozzétett informdcidknak és a kozzétételi hatdridSknek meg kell felelnittk a 10. cikk
alapjan elfogadott kovetelményeknek, ideértve a 11. cikk (4) bekezdésének a) és b) pontjaval 6sszhangban elfogadott
szabédlyozdstechnikai standardokat is.

(4) Az illetékes hatbsagok szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy engedélyezzék a befektetési véllalkozdsok szdmadra a
halasztott kozzétételt, vagy kérhetik az tigyletre vonatkozé adatok sziikebb korének kozzétételét, tobb tigylet adatainak
osszesitett formédban torténd kozzétételét, illetve e két modszer kombinaldsat a halasztds idGtartama alatt, illetve az egyes
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tigyletek nagysagrendjére vonatkozé adatok kozzétételétSl vald eltekintést meghosszabbitott halasztdsi idtartamra enge-
délyezhetik, vagy az dllampapiroktdl eltér6 nem részvényjellegii értékpapirok esetében meghosszabbitott halasztasi idGtar-
tamra engedélyezhetik tobb itigylet adatainak Osszesitett formdban torténd kozzétételét, vagy dllampapirok esetében
hatdrozatlan iddre engedélyezhetik tobb tigylet adatainak osszesitett formaban torténd kozzétételét, valamint a 11. cikkben
meghatérozott feltételekkel megegyezd feltételek mellett dtmenetileg felfiiggeszthetik az (1) bekezdésben meghatirozott
kotelezettségeket.

Ha a 11. cikk alapjin elfogadott intézkedések a valamely kereskedési helyszinen kereskedett kotvények, strukturdlt
pénziigyi eszkozok, kibocsatdsi egységek és szdrmaztatott termékek meghatdrozott kategoridi tekintetében halasztott
kozzétételrdl és az tigyletre vonatkozd adatok sziikebb korének kozzétételérdl, tobb iigylet adatainak Gsszesitett formdban
torténd kozzétételérdl, illetve e két modszer kombinaldsarédl, vagy az tigyletek nagysdgrendjére vonatkozé adatok kozzé-
tételétdl vald eltekintésrdl rendelkeznek, akkor ez a lehetdség akkor is vonatkozik ezekre az tigyletekre, ha azokat a
kereskedési helyszineken kivil teljesitik.

(5) Az EEPH szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki oly médon, hogy lehet6vé a 2014/65/EU irdnyelv
64. cikke altal el6irt informacidk kozzététele a kovetkez6k meghatdrozdsa érdekében:

a) az e cikkel osszhangban kozzétett tigyletek kiilonbozd tipusainak azonositdi, killonbséget téve azok kozott, amelyeket
els6sorban a pénziigyi eszkozok értékeléséhez kapcsolodé tényezSk hatdroznak meg és azok kozott, amelyeket mds
tényez8k hatdroznak meg;

b) az (1) bekezdés szerinti kotelezettség alkalmazdsa olyan tigyletek esetében, amelyek az emlitett pénziigyi eszkozok
biztositéki, kolcsonzési vagy mds céli felhaszndlasival jarnak, ha a pénziigyi eszkozok cseréjét a pénziigyi eszkoz folyd
piaci értékelésétdl eltérd tényezSk hatdrozzdk meg;

¢) az ligyletben érintett azon fél, amelyiknek az (1) bekezdés értelmében az tigyletet nyilvdnossagra kell hoznia, ameny-
nyiben az tigylet mindkét érintettje befektetési véllalkozds.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. jilius 3-ig benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els@ albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsara.

22. cikk
Informici6é rendelkezésre bocsitdsa az dtlithatosdg és egyéb szdmitisok céljira

(I)  Annak érdekében, hogy az illetékes hatdsdg el tudja végezni az atlathat6sdgot szolgdld, a kereskedés el6tti és utdni
adatszolgdltatdsi elSirdsoknak, valamint a 3-11. cikkben, a 14-21. cikkben és a 32. cikkben el6irt, a pénziigyi eszkozokre
vonatkozé kereskedési kotelezettségeknek a meghatdrozdsat lehet6vé tevd szdmitdsokat, tovdbba annak érdekében, hogy
meg tudja hatdrozni azt, hogy egy adott befektetési villalkozds rendszeres internalizdlonak tekintendd-e, az illetékes
hat6sdgok informéciot kérhetnek az aldbbiaktol:

a) kereskedési helyszinek;

b) APA-k; tovdbba

) CTP-k.

(2) A kereskedési helyszineknek, az APA-knak és a CTP-knek a sziikséges adatokat kell§ id6n keresztiil tarolniuk kell.

(3) Az illetékes hatésigok tovabbitjak az EEPH-nak ezt az informdci6t, mivel az EEPH el6itja az 5. cikk (4), (5) és (6)
bekezdésében emlitett jelentések elkészitését.
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(4) Az EEPH-nak szabdlyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben meghatdrozza az adatkérések
tartalmdt és gyakorisdgat, valamint azt, hogy a kereskedési helyszineknek, az APA-knak és a CTP-knek milyen forma-
tumban és milyen hatdridén beliil kell vilaszolniuk az (1) bekezdés szerinti ilyen adatkérésekre, tovdbba azt is meg kell
hatdroznia, hogy milyen tipust adatokat kell tirolni és hogy mi az a legrovidebb idGtartam, ameddig a kereskedési
helyszineknek, az APA-knak és a CTP-knek a (2) bekezdéssel osszhangban tdrolniuk kell az adatokat ahhoz, hogy eleget
tudjanak tenni az ilyen adatkéréseknek.

Az EEPH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2015. jalius 3-ig benydjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az ebben a bekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdra.

23. cikk
A befektetési vallalkozdsokra vonatkozd kereskedési kotelezettség

(I) A befektetési vallalkozdsoknak biztositaniuk kell, hogy a szabdlyozott piacra bevezetett részvényekkel altala telje-
sitett tigyletekre vagy a kereskedési helyszinen részvényekkel dltala teljesitett tigyletekre az esett6l fiiggéen szabdlyozott
piacon, MTF-en vagy rendszeres internalizdlon, vagy azokkal a 2014/65/EU irdnyelv 25. cikke (4) bekezdésének a) pontja
értelmében egyenértékiinek tekintett, harmadik orszagbeli kereskedési helyszinen keriiljon sor, kivéve, ha azokra az
aldbbiak valamelyike jellemz6:

a) nem szisztematikus, ad hoc, rendszertelen és nem gyakori jellegtiek; vagy

b) elfogadhat6 partnerek és/vagy szakmai tigyfelek kozott bonyolitjdk le ket és nem jirulnak hozzd az drfeltdrdsi
folyamathoz.

(2) Az olyan bels6 pérositd rendszereket iizemeltet§ befektetési véllalkozdsoknak, amelyek a részvényekre, letéti
igazoldsokra, t6zsdén kereskedett alapokra, certifikdtokra és mds, hasonlé pénziigyi eszkozokre vonatkozd tigyfélmegbi-
zdsokat multilaterdlis alapon hajtjak végre, rendelkezniiik kell a 2014/65/EU irdnyelv szerinti MTF engedéllyel, és meg kell
felelniiik az ilyen engedélyekkel kapcsolatos valamennyi vonatkozd rendelkezésnek.

(3) E cikk kovetkezetes alkalmazdsa érdekében az EEPH-nak olyan szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia, amelyek meghatdrozzdk azoknak a részvényiigyleteknek a sajatos jellemz§it, amelyek nem jdrulnak hozzd
az (1) bekezdésben emlitett arfeltdrdsi folyamathoz, figyelembe véve az aldbbi eseteket:

a) rejtett likviditdsi tigyletek; vagy

b) amikor az ilyen pénziigyi eszk6zok cseréjét a pénziigyi eszkoz aktudlis piaci értékelésén kivilli tényezdk hatdrozzak
meg.

Az EEPH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2015. jalius 3-ig benydjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdra.

IV. CiM
UGYLETJELENTES
24. cikk
A piacok integritdsinak fenntartisira vonatkoz6 kotelezettség

Az 1095/2010/EU rendelet 31. cikkének megfeleléen az EEPH dltal koordindlt illetékes hatésigok az 596/2014[EU
rendelet érvényesitésére vonatkozé felel6sség megosztisanak sérelme nélkiil monitoring ald vonjdk a befektetési vallal-
kozdsok tevékenységét annak biztositdsdra, hogy becsiiletesen, tisztességesen, hivatdsszertien és a piac integritdsat elGsegits
moédon jarjanak el.
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25. cikk
Nyilvantartis-vezetési kotelezettség

(I) A befektetési vallalkozdsnak 6t éven at meg kell Griznie az illetékes hatdsdg szdmdra a pénziigyi eszkozokkel
kapcsolatos valamennyi megbizasdra és valamennyi lebonyolitott iigyletére vonatkozo lényeges adatokat, fiiggetleniil attdl,
hogy sajit szamldra vagy tigyfél nevében kereskedett-e. Az tigyfelek nevében végzett iigyletek esetén a nyilvantartasoknak
tartalmazniuk kell az tigyfél kilétére vonatkozd osszes informdciét és adatot, valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti
és tandcsi irdnyelv alapjdn el6irt informdciokat (!). Az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkében megallapitott eljdrdsnak és
feltételeknek megfeleléen az EEPH hozzaférést kérhet ezekhez az informdciokhoz.

(2) A kereskedési helyszin mtikodtetSjének legaldbb ot éven dt meg kell Griznie az illetékes hatdsdg szdméra a pénz-
tigyi eszkozokkel kapcsolatos, a rendszerein keresztiil meghirdetett Osszes megbizdsra vonatkozd lényeges adatokat. A
nyilvantartdsok tartalmazzak a megbizds jellemzdit képezd relevans adatokat, beleértve azokat, amelyek a megbizast
kapcsolatba hozzdk a megbizas alapjan teljesitett tigylettel (iigyletekkel), és amelynek részleteit a 26. cikk (1) és (3)
bekezdésével osszhangban jelenteni kell. Az EEPH szerepe az, hogy megkonnyitse és koordindlja az illetékes hatésigok
hozzaférését az e bekezdés szerinti informdcidkhoz.

(3) Az EEPH-nak szabdlyozistechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia azoknak a megbizdssal Osszefiiggs
lényeges adatoknak a pontos meghatdrozasa érdekében, amelyeket az e cikk (2) bekezdése értelmében meg kell Grizni,
de nem szerepelnek a 26. cikkben.

E szabdlyozastechnikai standardtervezeteket kozott szerepelnie kell a megbizdst tovabbitd tag vagy résztvevd azonositd
kédjanak, a megbizds azonosité kodjanak, a megbizds tovébbitdsa ddtumdnak és idejének, a megbizds jellemzdinek,
beleértve a megbizas tipusdt, a limitdrat ha van ilyen, az érvényesség idGtartamdt, a megbizdssal kapcsolatos esetleges
utasitdsokat, az esetleges mddositdsokkal kapcsolatos adatokat, a megbizds torlését, részben vagy teljes egészében torténd
végrehajtdsat, a megbizotti vagy megbizoi mindséget.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. jilius 3-ig benydjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsag hatdskort kap az els@ albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.

26. cikk
Ugyletjelentési kotelezettség

(1)  Azok a befektetési véllalkozdsok, amelyek pénziigyi eszkozokkel tigyleteket teljesitenek, az ilyen tigyletek adatair6l
a lehet§ leghamarabb, de legkésébb a kovetkez8 munkanap zdrdsdig mindenre kiterjed§ és pontos jelentést tesznek az
illetékes hatdsdgnak.

Az illetékes hatésdgoknak az a 2014/65/EU irdnyelv 85. cikkének megfelelGen ki kell dolgozniuk a szitkséges eljdrasokat
annak biztositdsdra, hogy az adott pénziigyi eszk6zok likviditdsa szempontjabdl legfontosabb piac illetékes hatdsdga is
megkapja ezeket az informdciokat.

Az illetékes hatésigok kérésre az EEPH rendelkezésére bocsatjik az e cikkel osszhangban jelentett valamennyi informa-
ciot.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kotelezettség alkalmazandé az aldbbiakra:

a) a piacra bevezetett, vagy kereskedési helyszinen kereskedett pénziigyi eszkozok, vagy olyan pénziigyi eszkozok,
amelyekre vonatkozdan forgalmazds engedélyezése irdnti kérelmet nyujtottak be;

b) azok a pénziigyi eszk6zok, amelyeknél az alapul szolgdl6é pénziigyi eszkozzel valamely kereskedési helyszinen keres-
kednek; tovabba

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2005. oktéber 26-i 2005/60/EK irdnyelve a pénziigyi rendszereknek a pénzmosds, valamint
terrorizmus finanszirozdsa céljara vald felhaszndldsdnak megel6zésérsl (HL L 309., 2005.11.25., 15. o.).
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¢) azok a pénziigyi eszkozok, amelyeknél az alapul szolglé eszkoz egy olyan pénziigyi eszkozoket tartalmazd kosar
vagy index, amelyekkel valamely kereskedési helyszinen kereskednek.

A kotelezettség attdl fuggetlentil alkalmazandé az a), b) és c) pontban emlitett pénziigyi eszkozokkel végzett tigyletekre,
hogy az tigyleteket a kereskedési helyszinen folytatjdk-e le.

(3) A jelentéseknek adatokat kell szolgdltatniuk kiilonosen a vésdrolt vagy eladott pénziigyi eszkozok nevérdl és
szamarol, a teljesités mennyiségérél, ditumdarol és idejérdl, az tigyleti drakrdl, tartalmazniuk kell azoknak az tigyfeleknek
az azonositdsat, amelyek nevében a befektetési villalkozds az adott tigyletet teljesitette, a befektetési véllalkozdson beliil a
befektetési dontésért és az iigylet teljesitéséért felel6s személyeknek és a haszndlt szamitégépes algoritmusoknak az
azonositdsat, annak az alkalmazandé mentességnek az azonositdsit, amely alapjan a kereskedésre sor keriilt, az érintett
befektetési véllalkozdsok azonositdsinak modjat, valamint a 236/2012/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének b) pont-
jaban meghatdrozottak szerinti, részvényekkel és dllampapirokkal kapcsolatos, az emlitett rendelet 12., 13. és 17. cikkének
hatdlya ald tartozé short tigyleteknek az azonositdsat. Azokndl az iigyleteknél, amelyeket kereskedési helyszinen teljesi-
tettek, a jelentéseknek tartalmazniuk kell az iigyletek tipusait azonosité megjeloléseket is, a 20. cikk (3) bekezdésének a)
pontja és a 21. cikk (5) bekezdésének a) pontja alapjin elfogadandé intézkedéseknek megfeleléen. A szdrmaztatott
tigyletekre vonatkozdan a jelentésekben fel kell tiintetni, hogy az tigylet a 2014/65/EU irdnyelv 57. cikkének megfelelGen
objektiven mérhet§ médon csokkenti-e kockazatokat

(4)  Azoknak a befektetési vallalkozasoknak, amelyek megbizasokat tovabbitanak, a megbizds tovabbitdsakor meg kell
adniuk az (1) és (3) bekezdésben meghatirozott Osszes adatot. A befektetési véllalkozds ahelyett, hogy a megbizds
tovabbitasakor megadnd az emlitett adatokat, valaszthatja azt a lehetSséget is, hogy a tovdbbitott megbizast végrehajtasat
kovetden az (1) bekezdésben foglalt elSirdsok szerint tigyletként jelenti. Ebben az esetben a befektetési vallalkozasnak az
tigyleti jelentésben fel kell tiintetnie, hogy az iigylet egy tovabbitott megbizdsra vonatozik.

(5) A kereskedési helyszin mtkodtetSjének jelentést kell tennie azon iigyletek részleteirsl, amelyeket a platformjan
kereskedett eszkozokkel, rendszerein keresztiil olyan villalkozds teljesit, amely az (1) és a (3) bekezdés szerint nem
tartozik ennek a rendeletnek a hatalya ald.

6) Az iigyfelek azonositdsit célzd, (3) és (4) bekezdés szerinti azonositds bejelentésére a befektetési vallalkozdsok egy,
a jogi személy tigyfelek azonositdsara létrehozott, jogi személyi azonositét haszndlnak.

Az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével osszhangban 2016. janudr 3-ig irdnymutatdsokat dolgoz ki annak
biztositdsa érdekében, hogy a jogi személyi azonositék Unidn belilli alkalmazdsa megfeleljen a nemzetkozi el6irdsoknak,
kiilonosen pedig a Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs altal megdllapitott elSirdsoknak.

(7) Az (1), (3) és (9) bekezdéssel Gsszhangban a bejelentéseket az illetékes hatésignak vagy maga a befektetési
véllalkozds koteles megtenni, vagy a nevében eljaré ARM vagy az a kereskedési helyszin, amelynek rendszerén keresztiil
az ligylet megtortént.

A befektetési vdllalkozdsok felelnek az illetékes hatésdgnak benydjtott jelentések hidnytalansdgdért, pontossigdért és
id8ben torténd benyujtasaért.

Az emlitett felel@sségtdl eltérve, amennyiben egy befektetési véllalkozds a fent emlitett tigyletek részleteir6l a nevében
vagy egy kereskedési helyszin nevében eljar6 ARM-en keresztiil jelent, a befektetési véllalkozds nem visel felelGsséget az
ARM-nek vagy a kereskedelmi helyszinnek tulajdonitandé jelentések teljessége, pontossiga vagy id6ben torténd benydjtasa
tekintetében fennallé hidnyossdgok vonatkozdsaban. Ezekben az esetekben és a 2014/65/EU iranyelv 66. cikke (4)
bekezdésére figyelemmel ezekért a hidnyossigokért az ARM vagy a kereskedési helyszin viseli a felelGsséget.

Ugyanakkor a befektetési vallalkozdsoknak ésszerdi intézkedéseket kell tenniitk a nevitkben benydjtott tigyletjelentések
hidnytalansdgdnak, pontossigdnak és idében vald beaddsdnak ellendrzése érdekében.
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A székhely szerinti tagdllam el6irja, hogy a kereskedési helyszin, amennyiben a befektetési vdllalkozas nevében bejelentést
tesz, rendelkezzen az informéciok tovabbitdsdra hasznalt eszkozok biztonsagat és hitelesitését garantald, stabil biztonsagi
mechanizmusokkal, amelyek minimalizdljak az adatsériilés és a jogosulatlan hozzdférés kockdzatit, és az adatok bizal-
massdganak mindenkori meg6rzésével megel6zik az informdcié kiszivargdsat. A székhely szerinti tagillam el6irja, hogy a
kereskedési helyszinnek megfelel§ er6forrdsokkal és tartalékrendszerekkel kell rendelkeznie ahhoz, hogy szolgdltatdsait
mindenkor nytjtani tudja, és fenn tudja azokat tartani.

A vételi és eladdsi ajdnlatok egyeztetésére vagy bejelentésére szolgdlé rendszereket — ideértve a 648/2012/EU rendelet VI.
cimével osszhangban bejegyzett vagy elismert kereskedési adattirakat — az illetékes hatdsdg jévahagyhatja olyan ARM-
ként, amely az (1), (3) és (9) bekezdéssel 6sszhangban iigyleti jelentéseket tovabbit az illetékes hatésdgnak.

Amennyiben az iigyleteket a 648/2012/EU rendelet 9. cikkével 6sszhangban egy ARM-ként jévahagyott kereskedési
adattdrnak jelentették, és e jelentések tartalmazzék az (1), (3) és a (9) bekezdés szerint megkovetelt adatokat, és ezen
adatokat a kereskedési adattar az (1) bekezdésben megallapitott hatdridén belil tovabbitja az illetékes hatésdgnak, tgy a
befektetési vallalkozds szdméra az (1) bekezdésben eldirt kotelezettség teljesitettnek tekintendd.

Ha az gyleti jelentések hibdsak vagy hidnyosak, az iigyleti jelentéseket benyujté ARM, befektetési vallalkozas vagy
kereskedési helyszin kijavitja az informdciot és javitott jelentést nyujt be az illetékes hatésdgnak.

(8)  Amennyiben a 2014/65/EU irdnyelv 35. cikkének (8) bekezdésével dsszhangban e cikk szerinti jelentéseket tovab-
bitanak a fogadd tagdllam illetékes hatésdga részére, gy az ezt az informdciot tovdbbitja a befektetési vallalkozds
székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsdgaihoz, kivéve, ha a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdgai tigy dontenek,
hogy nem kivanjék az ilyen informdciét megkapni.

(9) Az EEPH szabilyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatdrozzak:

a) az (1) és (3) bekezdésnek megfelelSen jelentendd informdcidk adatstandardjait és formatumait, ideértve a pénziigyi
tigyletek bejelentésének médszereit és szabalyait, valamint az ilyen jelentések formdjat és tartalmat;

b) az (1) bekezdés szerinti fontos piac meghatdrozdsinak kritériumait;

¢) a hivatkozasokat a vasdrolt vagy eladott pénziigyi eszkozokre, a teljesités mennyiségére, ditumadra és idejére, az tigyleti
drakra, az tgyfél-azonositdsi informdcidkra és adatokra, azoknak az tigyfeleknek a megjelolésére, amelyek nevében a
befektetési véllalkozds az adott tigyletet teljesitette, a befektetési vallalkozdson beliil a befektetési dontésért és az tigylet
teljesitéséért felel6s személyeknek és a hasznalt szamitogépes algoritmusoknak az azonositasdra, arra az alkalmazandé6
mentességet azonosité megjelolésre, amely alapjan a kereskedésre sor keriilt, az érintett befektetési véllalkozdsok
azonositdsanak modjara, az igylet teljesitésének modszerére, azokra az adatmezdkre, amelyek a (3) bekezdésnek
megfelelSen az iigyleti jelentések feldolgozdsihoz és elemzéséhez szitkségesek; valamint

d) a (3) bekezdésben emlitett, részvényekkel és dllampapirokkal kapcsolatos short tigyleteket azonositd megjelolést;

e) a (2) bekezdéssel osszhangban bejelentendd pénziigyi eszkozok vonatkozd kategéridit;

f) a jogi személyi azonositék tagdllamok éltali, z (6) bekezdéssel 6sszhangban torténd kidolgozdsdnak, kiosztdsdnak és
fenntartdsanak feltételeit, és azokat a feltételeket, amelyekkel a befektetési vallalkozasok felhasznalhatjak ezeket a jogi
személyi azonositokat az (1) bekezdés szerint dltaluk elkészitend§ tigyletjelentésekben az tigyfeleket azonositd, a (3),
(4) és (5) bekezdés alapjan valdé megjelolésre;

g) az ugyleti adatszolgdltatasi kotelezettség alkalmazdsit a befektetési vallalkozdsok fioktelepeire;

h) e cikk alkalmazasidban mi mindsiil iigyletnek és tigylet teljesitésének;
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i) mikor tekintendé gy, hogy egy befektetési vallalkozds tovabbitott egy megbizast a (4) bekezdés alkalmazasdban.
Az EEPH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2015. jalius 3-ig benydjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsdg hatdskort kap az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsdra.

(10)  2019. januar 3-ig az EEPH jelentést nytjt be a Bizottsignak e cikk mtikodésérsl, ideértve a 648/2012/EU rendelet
szerinti, vonatkozé jelentéstételi kotelezettségekkel valé kolesonhatdsat és azt, hogy a kapott és az illetékes hatdsigok
kozott kicserélt tigyletjelentések tartalma és formdtuma lehet6vé teszi-e a befektetési vallalkozdsok tevékenységeinek az e
rendelet 24. cikke szerinti monitoringjdt. A Bizottsdg 1épéseket tehet, hogy esetleges véltoztatdsokat ]avasoljon beleértve
annak el6irdsdt, hogy az tigyleteket az illetékes hatésdgok helyett kizdrélag az EEPH dltal kijelolt egységes rendszernek kell
tovébbitani. A Bizottsig tovabbitja az EEPH jelentését az Eurépai Parlamentnek és a Tanacsnak.

27. cikk
Adatszolgiltatisi kotelezettség a pénziigyi eszkozokre vonatkozo referenciaadatok tekintetében

(1) A szabdlyozott piacra bevezetett vagy MTF-cken vagy OTF-eken kereskedett pénziigyi eszk6zok tekintetében a
kereskedési helyszinek a 26. cikk szerinti digyletjelentés céljabol megkiildik az illetékes hatésdgoknak az azonositd
referenciaadatokat.

A 26. cikk (2) bekezdésének hatilya ald tartozo, annak rendszerében kereskedett egyéb pénziigyi eszk6zok tekintetében
minden egyes rendszeres internalizal6 az illetékes hatdsiga rendelkezésére bocsdtja az ezekkel a pénziigyi eszkozokkel
kapcsolatos referenciaadatokat.

Az azonositd referenciaadatoknak készen kell dllniuk az illetékes hatdsighoz vald, egységes és elektronikus formdtumban
torténd benyﬁjtésra miel6tt az adott pénziigyi eszkoz kereskedése megkezdddik. A pénziigyi eszkozre vonatkozd refe-
renciaadatokat a pénziigyi eszkozt érint6 minden adatvéltozds esetén aktualizdlni kell. Az illetékes hatésdgoknak kése-
delem nélkiil tovébbitaniuk kell ezeket az értesitéseket az EEPH szdmdra, amely azonnal kozzéteszi azokat a weboldaldn.
Az EEPH-nak e referenciaadatokhoz hozzaférést kell biztositania az illetékes hatésigok szdmara.

(2)  Annak érdekében, hogy az illetékes hatdsigok a 26. cikk szerint monitoring ald vonhassdk a befektetési vallalko-
zdsok tevékenységeit, biztositva, hogy azok tlsztessegesen méltdnyosan és szakszertien, tovdbbd olyan médon jérnak el,
hogy elémozditsik a piaci integritast, az EEPH és az illetékes hatésigok megdllapitjdk a kovetkezék biztositdsdhoz
sziikséges intézkedéseket:

a) az EEPH és az illetékes hatésigok ténylegesen megkapjik a pénziigyi eszkozok referenciaadatait az (1) bekezdés
szerint;

b) az igy megkapott adatok minésége megfelel§ a 26. cikk szerinti tigyletjelentési kotelezettség céljara;

¢) a pénziigyi eszkozok (1) bekezdés szerint megkapott referenciaadatainak az érintett illetékes hatdsigok kozotti cseréje
ténylegesen megtorténik.

(3) Az EEPH szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatdrozzék az aldbbiakat:

a) a pénziigyi eszkozok referenciaadataira vonatkozé adatstandardokat és adatformdtumokat az (1) bekezdéssel Gssz-
hangban, tobbek kozott az adatok az illetékes hatésigoknak torténG atadasara és frissitésére és az EEPH-nak az (1)
bekezdéssel dsszhangban val6 tovabbitdsira vonatkozé médszereket és megallapoddsokat, valamint a széban forgd
adatok formdtumadt és tartalmét;

b) az EEPH és az illetékes hatésagok dltal a (2) bekezdés szerint kotendd megallapoddsokkal kapcsolatban sziikséges
technikai intézkedéseket.
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Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. jilius 3-ig benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg hatdskort kap az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsdra.

V. CIM
SZARMAZTATOTT TERMEKEK
28. cikk
A szabilyozott piacokon, MTF-eken vagy OTF-eken val6 kereskedés kotelezettsége

(I) A 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 8. pontja szerinti pénziigyi szerz8dé felek és az ugyanezen rendelet 10. cikke
(1) bekezdésének b) pontjdban jelzett feltételeket teljesité nem pénziigyi szerz8dd felek — azon szdrmaztatott termékek
tekintetében, amelyek a szdrmaztatott termékek olyan kategéridjahoz tartoznak, amelyet a 32. cikkben ismertetett
eljardsnak megfelelGen kereskedési kotelezettség hatdlya ald tartozénak is nyilvanitottak, és amelyek szerepelnek a
34. cikkben emlitett jegyzékben — mads ilyen pénziigyi szerz6d6 felekkel vagy a 648/2012/EU rendelet 10. cikkének
(1) bekezdése b) pontjaban jelzett feltételeket teljesité mds ilyen nem pénziigyi szerz8d§ felekkel a fent emlitett rendelet
3. cikke értelmében nem csoporton beliili tigyleteknek mindsiil§ tigyleteket vagy ugyanezen rendelet 89. cikkében foglalt
dtmeneti rendelkezések hatélya ald nem tartozé tigyleteket csak a kovetkezd piacokon kothetik meg:

a) szabalyozott piacok;
b) MTF-ek;
¢) OTF-ek; vagy

d) harmadik orszdgok kereskedési helyszinei, feltéve, hogy a Bizottsdg a (4) bekezdéssel osszhangban hatdrozatot hozott,
és hogy a harmadik orszdg ténylegesen egyenértékii rendszert biztosit a 2014/65/EU irdnyelv szerint engedélyezett
kereskedési helyszinek elismeréséhez, hogy a harmadik orszdgban kereskedési kotelezettség hatdlya ald tartozé szér-
maztatott termékeket nem kizdr6lagos alapon a piacra bevezessék vagy azokkal kereskedjenek.

(2) A kereskedési kotelezettséget alkalmazni kell az (1) bekezdésben emlitett azon szerz6dé felekre is, amelyek a
szarmaztatott termékek kereskedési kotelezettség hatdlya ald tartozonak nyilvanitott kategéridjahoz tartozd termékekkel
kotnek tigyletet olyan harmadik orszdgbeli pénziigyi intézményekkel vagy mds olyan harmadik orszagbeli gazdilkodd
egységekkel, amelyek, ha az Unidban lennének letelepedettek, elszdmoldsi kotelezettség hatdlya ald tartozndnak. A keres-
kedési kotelezettséget alkalmazni kell olyan harmadik orszagbeli gazdilkod6 egységekre is, amelyek, ha az Unidban
lennének letelepedettek, elszimoldsi kotelezettség hatalya ald tartozndnak, és amelyek a szdrmaztatott termékek kereske-
dési kotelezettség hatdlya ald tartozénak nyilvanitott kategéridhoz tartozd termékekkel kotnek tigyletet, feltéve, hogy az
adott tigylet kozvetlen, jelentds és eldre lathaté hatdssal lesz az Unibban, vagy amikor a kotelezettség el6irdsa annak
érdekében szitkséges vagy helyénvald, hogy megakaddlyozza e rendelet rendelkezéseinek megkertilését.

Az EEPH rendszeresen monitoring ald vonja az azon szarmaztatott termékekkel kapcsolatos tevékenységet, amelyek nem
tartoznak az (1) bekezdésben meghatdrozott kereskedési kotelezettség hatdlya ald, annak érdekében, hogy azonositsa
azokat az eseteket, amikor egy bizonyos szerzddéskategoria rendszerkockdzatot jelenthet, és kikiiszobolje a szabalyozasi
arbitrdzst a kereskedési kotelezettség ald tartozd szdrmaztatott tigyletek, illetve a szabdlyozdsi arbitrdzst a kereskedési
kotelezettség ald nem tartozd szdrmaztatott tigyletek kozott.

(3) Az (1) bekezdés szerinti kereskedési kotelezettség hatdlya ald tartozénak nyilvanitott szdrmaztatott termékek
bevezethetSk a szabalyozott piacra vagy azokkal az (1) bekezdésben emlitett barmelyik kereskedési helyszinen kereskedni
lehet, amennyiben ez megkiilonboztetésmentes és nem kizdrolagos alapon torténik.

(4) Az 51. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi eljardsnak megfelel6en a Bizottsag hatdrozatokat fogadhat
el annak megallapitdsdrdl, hogy egy harmadik orszag jogi és feliigyeleti keretrendszere biztositja, hogy az adott harmadik
orszdgban engedélyezett kereskedési helyszinek olyan, jogilag kotelezs el6irdsoknak feleljenek meg, amelyek egyenérté-
ktiek az e cikk (1) bekezdése a), b) vagy c) pontjaban emlitett kereskedési helyszinekre e rendelet, a 2014/65/EU irdnyelv
és az 596/2014[EU rendelet alapjan vonatkozé el6irdsokkal, és amelyek effektiv feliigyelet és végrehajtds hatilya ald
tartoznak az adott harmadik orszdgban.
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E hatdrozatok egyediili célja arrél donteni, hogy a kereskedési helyszin alkalmas-e a kereskedési kotelezettség ald tartozo
szarmaztatott termékek kereskedésére.

Egy harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere akkor tekintendd egyenértékii joghatdssal bironak, ha a kovetkezd
feltételek mindegyikét teljesiti:

a) a kereskedési helyszinek az adott harmadik orszdgban engedélyezés, valamint folyamatos effektiv feliigyelet és végre-
hajtds hatdlya ald tartoznak;

b) a kereskedési helyszinek vildgos és atlathaté szabédlyokkal rendelkeznek a pénziigyi eszkozok piacra vald bevezetését
illetGen, ami lehet6vé teszi e pénziigyi eszkozok tisztességes, szabalyos és hatékony kereskedését, és szabadon dtru-
hazhat6sdgat;

¢) a pénziigyi eszkozok kibocsdtbival szemben idészakos és folyamatos tdjékoztatdsi elSirdsok vannak érvényben, ami
magas szintli befektet§védelmet biztosit;

d) gondoskodik a piac atlathatdsagardl és integritdsardl, a bennfentes kereskedelem és a piaci manipuldcié formdjaban
megjelend piaci visszaélést kezel§ szabdlyok révén;

A Bizottsdg e bekezdés szerinti hatdrozata korldtozddhat a kereskedési helyszinek egy kategéridjira vagy bizonyos
kategéridira. Ebben az esetben a harmadik orszagbeli kereskedési helyszin csak akkor tartozik az (1) bekezdés d) pontja
ald, ha a Bizottsdg hatdrozatdban szerepl§ kategéridk egyikébe esik.

(5)  E cikk kovetkezetes alkalmazdsinak biztositdsa érdekében az EEPH-nak olyan szabélyozastechnikai standardterve-
zeteket kell kidolgoznia, amelyek meghatdrozzdk a (2) bekezdésben emlitett azon tigylettipusokat, amelyeknek kozvetlen,
jelentds és el6re lathaté hatdsa van az Unidn beldl, illetve amelyek esetében a kereskedési kotelezettség elSirdsa szitkséges
vagy helyénvalé annak érdekében, hogy megakadilyozza e rendelet rendelkezéseinek megkeriilését.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. jilius 3-ig benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsag hatdskort kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel elfogaddsdra.

Az e bekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak lehetéség szerint és adott esetben meg kell egyezniiik a
648/2012/EU rendelet 4. cikkének (4) bekezdése értelmében elfogadott standardokkal.

29. cikk

Elszémoldsi kotelezettség a szabdlyozott piacokon kereskedett szdrmaztatott termékekre vonatkozdan és az
elszdmoldsra torténé befogadds iitemezése
(1)  Valamely szabélyozott piac miikodtetSjének gondoskodnia kell arrdl, hogy a szdrmaztatott termékekkel az adott

szabélyozott piacon végzett minden {igylet elszdmoldsit CCP végezze el.

(2) A CCP-knek, a kereskedési helyszineknek és a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 14. pontjdval Gsszhangban
kliringtagként miikod6 befektetési vdllalkozdsoknak hatékony rendszerekkel, eljrdsokkal és mechanizmusokkal kell
rendelkeznitik az elszdmolt szdrmaztatott termékeket illetGen annak biztositdsa érdekében, hogy az elszdmolt szdrmaz-
tatott figyleteket a technikailag megvalésithat6 leggyorsabb médon, automatikus rendszerek alkalmazédsaval nydjtsdk be és
fogadjak be elszamoldsra.

E bekezdés alkalmazasdban ,elszdmolt szdrmaztatott tigylet™:

a) minden olyan szdrmaztatott iigylet, amelyet az e cikk (1) bekezdésében foglalt elszamoldsi kotelezettség vagy a
648/2012/EU rendelet 4. cikkében foglalt elszamoldsi kotelezettség szerint kell elszdmolni;
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b) minden olyan szdrmaztatott tigylet, amelynek elszdmolasdrdl az érintett felek egyéb mdédon megallapodtak.

(3) Az EEPH-nak szabdlyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az e cikk szerinti rendszerekre, eljardsokra
és mechanizmusokra vonatkozé minimumkévetelmények — koztitkk a befogaddsra vonatkozd hatdrid6k — meghatdrozdsa
céljabol, figyelembe véve a miikodési és egyéb kockdzatok megfelel§ kezelésének sziikségességét.

Az EEPH folyamatos hatéskorrel rendelkezik azzal kapcsolatban, hogy amennyiben tgy itéli meg, hogy az dgazat fejlédése
ezt megkoveteli, tovabbi szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki annak érdekében, hogy a hatdlyban
lévSket naprakésszé tegye.

Az EEPH az elsG albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. jilius 3-ig benytjtja a Bizott-
sdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az els6 és a mdsodik albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

30. cikk
Kozvetett elszdmoldsi megallapodisok

(1)  T6zsdén kereskedett szarmaztatott termékek esetében lehetséges kozvetett elszdmoldsi megdllapoddsokat létesiteni,
amennyiben ezek a megallapoddsok nem novelik a partnerkockdzatot, és biztositjdk, hogy a szerz6dd fél eszkozei és
pozici6i a 648/2012[EU rendelet 39. és 48. cikkében emlitett védelemmel megegyezd hatdsti védelemben részesiilnek.

(2)  AZ EEPH-nak szabdlyozistechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a kozvetett elszimoldsi megéllapodasok
tipusainak meghatdrozdsa céljdbol, amennyiben megallapitdst nyert, hogy azok megfelelnek a z (1) bekezdésben emlitett
feltételeknek, biztositva osszhangot a 149/2013/EU felhatalmazdson alapulé bizottsagi rendelet II. fejezetében (1) a
t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek tekintetében meghatdrozott rendelkezésekkel.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. jilius 3-ig benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az ebben a bekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

31. cikk
Portf6liétémorités

(1) A portféliotomoritési szolgdltatdsok nydjtdsa sordn a befektetési véllalkozdsokra és piaci szereplSkre nem alkalma-
zand6 a 2014/65(EU irdnyelv 27. cikke szerinti legjobb teljesitési kotelezettség, az e rendelet 8., 10., 18. és 21. cikke
szerinti atlathatosdgi kotelezettségek, valamint a 2014/65/EU irdnyelv 1. cikkének (6) bekezdése szerinti kotelezettség. A
szdrmaztatott termékek GsszetevSinek megsziintetésére és helyettesitésére a portfoliotomorités sordn nem vonatkozik e
rendelet 28. cikke.

(2) A portf6liétomoritési szolgaltatdsokat nyujtd befektetési vallalkozdsoknak és piaci szereplSknek jévahagyott kozzé-
tételi mechanizmuson keresztiil a 10. cikkben meghatdrozott hatdridén beliil nyilvanossdgra kell hozniuk a portf6li6to-
morités keretében teljesitett iigyletek volumenét, és hogy mikor teljesitették azokat.

(3) A portf6liétomoritési szolgéltatdsokat nytjté befektetési vallalkozdsoknak és piaci szereplSknek teljes és pontos
nyilvantartast kell vezetniiik az 6sszes olyan portf6liétomoritésrdl, amelyet 8k szerveznek, vagy amelyben részt vesznek. E
nyilvantartdsokat kérésre haladéktalanul az illetékes hatésdg vagy az EEPH rendelkezésére kell bocsatani.

(") A Bizottsdg 2012. december 19-i 2013/149/EU felhatalmazdson alapul6 rendelete a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a kozvetett elszdmoldsi megallapoddsokrél, az elszdmoldsi kotelezettségrdl, a nyilvanos jegyzékrdl, a kereskedési hely-
szinhez valé hozzdférésr6l, a nem pénziigyi szerz8dg felekrSl és a nem kozponti szerz6d6 fél dltal elszdmolt tézsdén kiviili
szarmaztatott tigyletek tekintetében alkalmazott kockdzatcsokkentési technikdkrol szolo szabdlyozdsi technikai standardok tekinte-
tében torténd kiegészitésérsl (HL L 52., 2013.2.23,, 11. o.).
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(4) A Bizottsdg — az 50. cikkel 6sszhangban — felhatalmazdson alapuld jogi aktusok utjan olyan intézkedéseket
fogadhat el, amelyek meghatdrozzak a kovetkezSket:

a) a portfoliotomorités elemeit;
b) a (2) bekezdéssel dsszhangban kozzéteendd informdcidkat
a létez nyilvantartdsi, jelentési vagy kozzétételi el6irdsok a lehet§ legnagyobb mértékben valé igénybevételével.

32. cikk
A kereskedési kotelezettségre vonatkozo eljirds

(1) Az EEPH szabdlyozistechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatirozzik a kovetkezdket:

a) a 648/2012[EU rendelet 5. cikkének (2) és (4) bekezdése szerint az elszdmoldsi kotelezettség hatdlya tartozénak
nyilvanitott szdrmaztatott termékek mely kategéridval vagy relevans alkategéridjaval kell az e rendelet 28. cikkének
(1) bekezdésében emlitett helyszineken kereskedni.

b) azt az id6pontot, vagy azokat az id6pontokat, amikortdl a kereskedési kotelezettség érvénybe 1ép, ideértve az esetleges
fokozatos bevezetést is, valamint az elszdmoldsra kotelezett szerz6dg felek kategéridit, amennyiben a széban forgd
fokozatos bevezetésrgl vagy a szerz8dS felek emlitett kategéridirdl a szabalyozdstechnikai standardokban a
648/2012[EU rendelet 5. cikke (2) bekezdésének b) pontja szerint rendelkeztek.

Az EEPH az emlitett szabilyozastechnikai standardtervezeteket a 648/2012/EU rendelet 5. cikkének (2) bekezdése szerinti
szabélyozastechnikai standardok Bizottsdg altali elfogaddsatdl szdmitott hat hénapon belil nydjtja be a Bizottsdgnak.

A szabélyozastechnikai standardok tervezetének a Bizottsdg altali elfogaddsra torténé benytjtisa el6tt az EEPH-nak
nyilvanos konzulticiot kell folytatnia, és adott esetben konzultilhat harmadik orszdgok illetékes hatdsagaival.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban t6rténd elfogaddséra.

(2)  Ahhoz, hogy a kereskedési kotelezettség érvénybe 1épjen:

a) a szdrmaztatott termékek (1) bekezdés a) pontja szerinti kategéridjat vagy relevans alkategéridjat be kell vezetni a
piacra vagy kereskedni kell vele legalabb egy, a 28. cikk (1) bekezdésében emlitett kereskedési helyszinen, és

b) elegendd vételi és eladdsi szandéknak kell fenndllnia harmadik felek részérdl a szarmaztatott termékek adott kategoridja
vagy relevans alkategéridja tekintetében ahhoz, hogy a szdrmaztatott termékek adott kategéridjat kell6en likvidnek
lehessen tekinteni a csak a 28. cikk (1) bekezdésében emlitett helyszineken torténd kereskedés szempontjabol.

(3)  Amikor az (1) bekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai standardok tervezetét kialakitja, az EEPH a szdrmaztatott
termékek kategoridjit vagy annak relevans alkategéridjat a kovetkezd kritériumok alapjan tekinti kell6en likvidnek:

a) a kotések étlagos gyakorisiga és nagysigrendje kiilonbozd piaci feltételek mellett, figyelemmel a szdrmaztatott
termékek kategéridjan belill a termékek jellegére és életciklusdra;

b) az aktiv piaci szerepl6k szdma és tipusa, ideértve a piaci szerepl6knek az egy adott termék piacdn forgalmazott
termékekhez/lebonyolitott iigyletekhez viszonyitott ardnyat;
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¢) az eladasi és vételi dr kiilonbségének (spread) dtlagos nagysaga.

A szabilyozdstechnikai standardok tervezetének elkészitésekor az EEPH-nak figyelembe kell vennie azt a virhaté hatést,
amelyet ez a kereskedési kotelezettség gyakorolhat a szdrmaztatott termékek egy kategoridjanak vagy relevans alkategé-
ridjanak a likviditdsdra, valamint a pénziigyi szervezetektdl eltérd végfelhasznalok kereskedési tevékenységére.

Az EEPH meghatirozza, hogy a szirmaztatott termékek kategéridja vagy relevins alkategéridja csak bizonyos nagysag-
rendet el nem ér§ tigyletek esetében kellképpen likvid.

(4) Az EEPH-nak, sajit kezdeményezésére, a (2) bekezdésben meghatdrozott kritériumokkal osszhangban és a nyil-
vanos konzultdci lefolytatdsat kovetGen azonositania kell és kozolnie kell a Bizottsdggal a szdrmaztatott termékek azon
kategéridit vagy azokat az egyedi szdrmaztatott iigyleteket, amelyek a 28. cikk (1) bekezdésében emlitett helyszineken
torténd kereskedési kotelezettség hatdlya ald tartozndnak, de amelyekre egyetlen CCP sem kapott még engedélyt a
648/2012/EU rendelet 14. vagy 15. cikke szerint, vagy amelyek nincsenek a piacra bevezetve, vagy nem kereskednek
velitk a 28. cikk (1) bekezdésében emlitett valamely kereskedési helyszinen.

Az EEPH iltal kiildott, az elsé albekezdésben emlitett értesitést kovetGen a Bizottsdg felhivast tehet kozzé az ilyen
szarmaztatott termékeknek a 28. cikk (1) bekezdésében emlitett helyszineken valé kereskedését célzé javaslatok kidol-
gozdsdra.

(5) Az EEPH-nak az (1) bekezdéssel osszhangban Gj szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell benytjtania a
Bizottsagnak a meglévs szabalyozastechnikai standardok moédositdsara, felfiiggesztésére vagy hatdlyon kiviil helyezésére,
amennyiben lényeges valtozds torténik a (2) bekezdésben meghatdrozott kritériumokban. Miel6tt ezt megtenné, az EEPH
adott esetben konzultdlhat harmadik orszagok illetékes hat6sdgaival.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az e bekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddséra.

(6) Az EEPH kidolgozza a (2) bekezdés b) pontjaban emlitett kritériumokat meghatirozé szabdlyozastechnikai stan-
dardok tervezetét.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. jilius 3-ig benyjtja a Bizottsignak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett szabélyozdstechnikai standardok tervezetének az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

33. cikk
A pérhuzamos vagy egymdsnak ellentmondé szabdlyok elkeriilésére szolgilé mechanizmus

(1) Az EEPH-nak segitséget kell nydjtania a Bizottsignak a 28. és a 29. cikkben megdllapitott elvek nemzetkozi
alkalmazdsdnak a monitoringjdhoz, tovdbbd az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak legaldbb évente benyujtand
jelentések elkészitéséhez, amelyekben kitérnek a piaci szereplSkre vonatkozé esetleges parhuzamos vagy egymdsnak
ellentmondé el6irdsok meglétére, és lehetséges intézkedéseket javasolnak.

(2) A Bizottsig elfogadhat olyan végrehajtdsi jogi aktusokat, amelyekben megallapitja, hogy az érintett harmadik orszdg
jogi, feliigyeleti és végrehajtasi keretrendszere:

a) egyenértékd a 28. és a 29. cikk szerinti kovetelményekkel;
b) az e rendeletben el@irtakkal egyenértékdi szakmai titoktartdsi garancidkat nyujt;

¢) ténylegesen, tisztességes és torzitdsoktol mentes médon érvényesiilve biztositja a hatékony feliigyeletet és végrehajtast
a harmadik orszdgban.
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Ezeket a végrehajtasi jogi aktusokat az 51. cikkben emlitett vizsgdlobizottsdgi eljardsnak megfelelGen kell elfogadni.

(3) A (2) bekezdésben emlitett, az egyenértékiiségre vonatkozd végrehajtasi jogi aktus azt jelenti, hogy az e rendelet
hatdlya ald tartozé tigyletet k6tS szerz6d6 felek kizar6lag abban az esetben tekinthetk gy, hogy megfeleltek a 28. és a
29. cikkben foglalt kovetelményeknek, ha legaldbb az egyik szerz6d6 fél az adott harmadik orszdgban letelepedett, és a
szerz6d6 felek betartjdk az adott harmadik orszdg vonatkozd jogi, feliigyeleti és végrehajtdsi elGirasait.

(4) A Bizottsdg az EEPH-val egyiittmiikodve monitoring ali vonja, hogy azok a harmadik orszagok, amelyekre
vonatkozdan az egyenértékiiségrél szolo végrehajtdsi jogi aktust fogadott el, ténylegesen végrehajtjidk-e a 28. és a
29. cikkben foglalt kovetelményekkel egyenértékii eldirdsokat, és err6l rendszeresen, legalibb évente jelentést nydjt be
az Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak.

Amennyiben a jelentés az egyenértéki kovetelmények harmadik orszagbeli hatésdgok éltali alkalmazdsa sordn jelentds
hibdt vagy kovetkezetlenséget tdr fel, a Bizottsdg a jelentés benyujtdsat kovetSen 30 naptdri napon belil visszavonhatja a
kérdéses harmadik orszagbeli jogi keretrendszer egyenértékiinek vald elismerését. Az egyenértékliségre vonatkozd végre-
hajtdsi jogi aktus visszavondsa esetén az e rendelet 28. és 29. cikkében megallapitott Osszes kovetelmény automatikusan
Gjra vonatkozik a szerz8dg felek tigyleteire.

34. cikk
Nyilvéntartds a kereskedési kotelezettség hatdlya ald tartozé szdrmaztatott termékekr6l

Az EEPH weboldaldn kozzéteszi és karbantartja azt a nyilvantartdst, amely teljes kord és osszekapcsolhaté médon
meghatdrozza azokat a szdrmaztatott termékeket, amelyek a 28. cikk (1) bekezdésében emlitett helyszineken torténd
kereskedés kotelezettségének hatdlya ald tartoznak, azokat a helyszineket, ahol e termékeket a piacra bevezették vagy
veliik kereskednek, és azokat az id6pontokat, amelyektsl szdmitva a kotelezettség érvénybe 1ép.

VL. CIM
MEGKULONBOZTETESMENTES HOZZAFERES A PENZUGYI ESZKOZOK ELSZAMOLASAHOZ
35. cikk
A kozponti szerz6dg felekhez (CCP-khez) valé megkiilonboztetésmentes hozzaférés

(I) A 648/2012[EU rendelet 7. cikkének sérelme nélkiil, a CCP koteles a pénziigyi eszkozoket megkiilonboztetés-
mentes és 4tlathatd alapon elszdmoldsra befogadni — ideértve a biztositéki kovetelményeket és a hozzaféréssel kapcsolatos
dijakat is —, tekintet nélkiil arra, hogy az tigyletet mely kereskedési helyszinen teljesitették. Ez biztositja, hogy a keres-
kedési helyszin jogosult az emlitett kereskedési helyszinen kereskedett szerz6désekkel szembeni megkilonboztetésmentes
bandsmodra az aldbbiak tekintetében:

a) biztositéki kovetelmények és a gazdasigi szempontbdl egyenértékli szerz8dések nettdsitdsa, amennyiben az ilyen
szerzGdések valamely CCP poziciblezdrd és egyéb nettdsitdsi eljdrdsai ald torténd, az alkalmazand6 fizetésképtelenségi
jogon alapulé bevondsa nem veszélyeztetné az ilyen eljdrds zavartalan és szabdlyos mikodését, érvényességét vagy
végrehajthatdsdgat. tovabba

b) ugyanazon CCP dltal elszdmolt Osszefiigg8 szerzédések letéteinek egymadssal szembeni beszdmitdsa a 648/2012/EU
rendelet 41. cikkének megfelel§ kockdzati modell szerint.

A CCP megkovetelheti, hogy a kereskedési helyszin feleljen meg a CCP éltal megallapitott, miikodési és technikai
eléirdsoknak, ideértve a kockdzatkezelési elSirdsokat is. Az ebben a bekezdésben szerepld elSirds nem vonatkozik az
olyan szdrmaztatott iigyletekre, amelyek a 648/2012/EU rendelet 7. cikke szerint egyébként is a hozziférési kotelezett-
ségek hatdlya ald tartoznak.

E cikk nem koti azon CCP-ket, amelyek szoros kapcsolatban édllnak egy olyan kereskedési helyszinnel, amely a 36. cikk
(5) bekezdésének megfelelGen értesitést kiildott.

(2) A kereskedési helyszinnek a CCP-hez valé hozzaférés irdnti kérelmét hivatalosan be kell nytjtania a CCP-nek, a
CCP illetékes hatdsdganak és a kereskedési helyszin illetékes hatdsiganak. A kérelemben kozolni kell, hogy a hozzaférést
milyen tipust pénziigyi eszkozokre vonatkozdan kérik.
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(3) A CCP koteles atruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszkozok esetében hdrom hénapon beliil, t6zsdén kereskedett
szarmaztatott termékek esetében pedig hat hénapon beliil irdsos valaszt adni a kereskedési helyszinnek, amelyben vagy
engedélyezi a hozzdférést — feltéve, hogy az érintett illetékes hatdsdg a hozzaférést a (4) bekezdés értelmében engedélyezte
—, vagy megtagadja a hozzaférést. A CCP csak a (6) bekezdés a) pontjaban meghatdrozott feltételek esetén utasithatja el a
hozzaférési kérelmet. Ha a CCP megtagadja a hozzaférést, vilaszat teljes kortien meg kell indokolnia, és a dontésrdl
irdsban tajékoztatnia kell sajat illetékes hatdsagat. Ha a kereskedési helyszin és a CCP kiilonboz§ tagallamokban talalhato,
a CCP-nek az értesitést és az indokoldst a kereskedési helyszin illetékes hatésdgdnak is rendelkezésére kell bocsatania. A
CCP-nek a hozzdférést a hozzdférési kérelemre adott pozitiv vdlasztdl szdmitott hirom hénapon beliil lehetvé kell
tennie.

(4) A CCP vagy a kereskedési helyszin illetékes hatdsaganak csak akkor kell engedélyeznie a kereskedési helyszin
szdmdra a CCP-hez valé hozziférést, ha:

a) a hozziférés nem teszi szitkségessé interoperabilitdsi megéllapodds alkalmazdsit, az olyan szdrmaztatott iigyletek
esetében, amelyek nem a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontja szerinti t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek;

vagy

b) a hozzaférés megaddsa nem veszélyezteti — tobbek kozott a likviditastoredezettség elGidézésével — a piacok zavartalan
és szabdlyos miikodését, valamint nem befolydsolja hdtrdnyosan a rendszerkockdzatot.

Az els6 albekezdés a) pontjdban foglaltak azonban nem eredményezhetik a hozzaférés megtagaddsat, amennyiben a (2)
bekezdésben emlitett kérelem interoperabilitisi megéllapodast tesz szitkségessé, és mind a kereskedési helyszin, mind
pedig a javasolt interoperabilitdsi megéllapoddsban részt vevd valamennyi CCP egyetértését adta a megéllapodéshoz, és
azon kockdzatok, amelynek a kérelmez8 CCP a CCP-kozi poziciokbdl addddan ki van téve, harmadik félnél fedezve
vannak.

Ha a kérelem megtagaddsinak oka vagy részbeni oka az interoperabilitdsi megéllapodds sziikségessége, akkor a kereske-
dési helyszin ezt kozli a CCP-vel, valamint tdjékoztatja az EEPH-t arrél, hogy mely tovabbi CCP-k rendelkeznek hozza-
féréssel az adott kereskedési helyszinhez, az EEPH pedig kozzéteszi ezt az informdciét annak érdekében, hogy a befek-
tetési vallalkozdsok, ha gy kivanjak, élhessenek a a 2014/65/EU irdnyelv 37. cikkében foglalt jogaikkal az érintett CCP-k
vonatkozdsaban, ezzel elGsegitve az alternativ hozzaférési megallapoddsokat.

Ha egy illetékes hatdsig megtagadja a hozzaférést, akkor a (2) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételétsl szdmitott két
hénapon beliil hatdrozatot kell hoznia, amelyben teljes korti indokoldst ad a mdsik illetékes hatdsagnak, a CCP-nek és a
kereskedési helyszinnek, és kozli azokat a bizonyitékokat, amelyekre a hatdrozat alapul.

(5) Az dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkozok tekintetében egy wjonnan létrehozott CCP, amelyet a
648/2012[EU rendelet 2. cikkének 1. pontja szerinti CCP-ként engedélyeztek a 648/2012/EU rendelet 17. cikke szerint
tgyletek elszdmoldsara, vagy amelyet a 648/2012/EU rendelet 25. cikke szerint elismertek, vagy a mar meglév nemzeti
engedélyezési rendszerben 2014. jalius 2-dn hdrom évnél rovidebb ideje rendelkezik engedéllyel, 2017. janudr 3. el6tt
kérelmezheti az illetékes hatdsdgatdl, hogy engedélyezze szdmdra, hogy atmeneti rendelkezésekhez folyamodjon. Az
illetékes hatdsdg donthet tgy, hogy e cikk nem alkalmazandé a CCP-re az dtruhdzhat6 értékpapirok és pénzpiaci
eszkozok tekintetében a 2019. julius 3-ig tarté dtmeneti idészakban.

Amennyiben ilyen dtmeneti idészakot hagynak jéva, a CCP az atruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok tekinte-
tében ezen atmeneti rendelkezés idStartama alatt nem részesiilhet a 36. cikk vagy az e cikk szerinti hozzaférési jogokbdl.
Az illetékes hatésagnak értesitenie kell a CCP tekintetében illetékes hatésagok testiiletének tagjait és az EEPH-t, ameny-
nyiben dtmeneti idgszakot hagy jova. Az EEPH-nak kozzé kell tennie a bekiildott értesitések jegyzékét.

Amennyiben egy olyan CCP, amelyre vonatkozdan e bekezdés szerint dtmeneti rendelkezéseket hagytak jovd, szorosan
kapcsolodik egy vagy tobb kereskedési helyszinhez, e kereskedési helyszinek az dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci
eszkozok tekintetében az dtmeneti rendelkezés idGtartama alatt nem részesiilhetnek a 36. cikk vagy az e cikk szerinti
hozzaférési jogokbol.

Egy olyan CCP szdmdra, amelyet az e rendelet hatlybalépését megel6z8 hdrom évben engedélyeztek, de amely legaldbb
egy, ezen idészakot megel6z8en engedélyezett CCP-t érinté egyesiiléssel vagy felvasarlassal jott 1étre, nem engedélyezhetd,
hogy e bekezdéssel 9sszhangban dtmeneti rendelkezések alkalmazasit kérelmezze.
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(6) Az EEPH-nak szabilyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben meghatdrozza a kovetkez-
ket:

a) azokat az egyedi feltételeket, amelyek mellett a CCP elutasithatja a hozzdférés irdnti kérelmet, ideértve az tigyletek
varhaté volumenére, a felhaszndlok szdmdra és tipusira, a mikodési kockdzat kezelését célzé eljarasokra és az
Osszetettségre, vagy mds, jelentds indokolatlan kockdzatokat teremtd tényezSkre vonatkozd feltételeket;

b) azok a feltételek, amelyek mellett a CCP-nek meg kell adnia a hozzaférést, ideértve a fejlesztési fazisban 1évg pénziigyi
eszkozokrdl adott informdcidk bizalmas jellegét, az elszdmoldsi dijak és a biztositéki kovetelmények megkiilonbozte-
tésmentes és atlathaté jellegét, valamint a letétek egymdssal szembeni beszdmitdsaval kapcsolatos miikodési elGirdsokat;

¢) azok a feltételek, amelyek mellett a hozzaférés megaddsa veszélyezteti a piacok zavartalan és szabdlyos mikodését,
vagy kedvezétleniil befolydsolnd a rendszerkockdzatot;

d) az (5) bekezdés szerinti értesitésre alkalmazandé eljirds;

¢) a megkiilonboztetésmentes bandsmod feltételei abbél a szempontbdl, hogy az adott kereskedési helyszinen kereskedett
termékeket hogyan kezelik a biztositéki kovetelmények, a gazdasigi szempontbdl egyenértékdi tigyletek nettdsitdsa,
valamint az ugyanazon CCP dltal elszdmolt Osszefiiggd tigyletek letéteinek egymadssal szembeni beszdmitdsa tekinte-
tében.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. jilius 3-ig benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddséra.

36. cikk
Kereskedési helyszin megkiilonboztetésmentes hozziférhetGsége

(I) A 648/2012/EU rendelet 8. cikkének sérelme nélkiil, a kereskedési helyszinnek kérésre megkiilonboztetésmentes és
atlithatdé modon tovabbitania kell a kereskedési adatfolyamokat — ideértve a hozzaféréssel kapcsolatos dijakat is — a
648/2012/EU rendelet szerint engedélyezett vagy elismert minden olyan CCP szdmara, amely az adott kereskedési hely-
szinen pénziigyi eszkozokkel végzett tigyleteket kivan elszdmolni. Ez az el8irds nem vonatkozik az olyan szdrmaztatott
tigyletekre, amelyek a 648/2012/EU rendelet 8. cikke szerint egyébként is a hozzaférési kotelezettségek hatdlya ald
tartoznak.

E cikk nem koti azon kereskedési helyszineket, amelyek szoros kapcsolatban dllnak egy olyan CCP-vel, amely értesitést
kiildott arrdl, hogy él a 35. cikk (5) bekezdése szerinti dtmeneti rendelkezésekkel.

(2) A CCP-nek a kereskedési helyszinhez valé hozziférés irdnti kérelmét hivatalosan be kell nytjtania a kereskedési
helyszinnek, a kereskedési helyszin illetékes hatdsdganak és a CCP illetékes hatdsaganak.

(3) A kereskedési helyszin koteles atruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok esetében hdrom hénapon beliil,
t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termékek esetében pedig hat hénapon beliil irdsos vélaszt adni a CCP-nek, amelyben
vagy engedélyezi a hozzaférést — feltéve, hogy az érintett illetékes hatdsdg a hozzaférést a (4) bekezdés értelmében
engedélyezte —, vagy megtagadja a hozzaférést. A kereskedési helyszin csak a (6) bekezdés a) pontjadban meghatdrozott
feltételek esetén utasithatja el a hozzaférési kérelmet. Ha a kereskedési helyszin megtagadja a hozzaférést, vilaszdt teljes
kortien meg kell indokolnia, és a dontésrdl irdsban tdjékoztatnia kell sajat illetékes hatdsdgat. Ha a CCP és a kereskedési
helyszin kilonbozd tagdllamokban taldlhatd, a kereskedési helyszinnek az értesitést és az indokoldst a CCP illetékes
hatésdgdnak is rendelkezésére kell bocsatania. A kereskedési helyszinnek a hozziférést a hozziférési kérelemre adott
pozitiv vélasztdl szamitott harom hénapon beliil lehet6vé kell tennie.
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(4) A kereskedési helyszin, illetve a CCP illetékes hatdsdganak csak akkor kell engedélyeznie a CCP szdmdra a
kereskedési helyszinhez val6 hozzaférést, ha:

a) a hozziférés nem teszi szitkségessé interoperabilitdsi megéllapodds alkalmazdsit, az olyan szdrmaztatott iigyletek
esetében, amelyek nem a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontja szerinti t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek;

vagy

b) ez nem veszélyezteti — tobbek kozott a likviditdstoredezettség elGidézésével — a piacok zavartalan és szabdlyos
miikodését, valamint a kereskedési helyszin megfelel§ mechanizmusokat vezetett be a likviditdstoredezettség megaka-
délyozdsdra, vagy ha a hozzaférés megaddsa nem befolydsolja hdtranyosan a rendszerkockdzatot.

Az els6 albekezdés a) pontjdban foglaltak azonban nem eredményezhetik a hozzaférés megtagaddsat, amennyiben a (2)
bekezdésben emlitett kérelem interoperabilitisi megdllapoddst tesz szitkségessé, és mind a kereskedési helyszin, mind
pedig a javasolt interoperabilitdsi megéllapoddsban részt vevd valamennyi CCP egyetértését adta a megéllapoddshoz, és
azon kockédzatok, amelynek a kérelmez6 CCP a CCP-koézi pozicidkbdl addddan ki van téve, harmadik félnél fedezve
vannak.

Ha a kérelem megtagaddsdnak oka vagy részbeni oka az interoperabilitdsi megéllapodds sziitkségessége, akkor a kereske-
dési helyszin ezt kozli a CCP-vel, valamint tdjékoztatja az EEPH-t arrél, hogy mely tovabbi CCP-k rendelkeznek hozza-
féréssel az adott kereskedési helyszinhez, az EEPH pedig kozzéteszi ezt az informdciét annak érdekében, hogy a befek-
tetési vallalkozdsok, ha gy kivanjak, élhessenek a a 2014/65/EU irdnyelv 37. cikkében foglalt jogaikkal az érintett CCP-k
vonatkozdsiban, ezzel elGsegitve az alternativ hozzdférési megéllapoddsokat.

Ha egy illetékes hatosdg megtagadja a hozzaférést, akkor a (2) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételétsl szamitott két
hoénapon beliil hatdrozatot kell hoznia, amelyben teljes kor(i indokoldst ad a maésik illetékes hatdsignak, a kereskedési
helyszinnek és a CCP-nek, és kozli azokat a bizonyitékokat, amelyekre a hatdrozat alapul.

(5) A t8zsdén kereskedett szdrmaztatott termékek tekintetében egy olyan kereskedési helyszin, amely az e rendelet
alkalmazdsdnak id6pontjdt megel6z6 naptari évben nem éri el a vonatkozd kiiszobértéket, e rendelet alkalmazdsinak
megkezdése el6tt értesitheti az EEPH-t és illetékes hatésdgdt, hogy az e rendelet alkalmazdsinak kezdetétsl szamitott
harminc hénapos id6tartamra nem kivdn e cikk hatdlya ald tartozni az adott kiiszobérték alatti, t6zsdén kereskedett
szdrmaztatott termékek vonatkozdsdban. Egy olyan kereskedési helyszm amely ezen, illetve a kés6bbi harminc hénapos
id6szakok alatt sem éri el a vonatkozé kiiszobértéket, az idGszak végén értesitheti az EEPH-t és illetékes hatésdgat arrdl,
hogy tovdbbi harminc hénapig nem kivin e cikk hatdlya ald tartozni. Ilyen értesités esetén a kereskedési helyszin a
kiviilmaradds idejére nem részesiilhet a 35. cikk vagy az e cikk szerinti hozzaférési jogokbol az adott kiiszobérték alatti,
t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termékek vonatkozdsiban. Az EEPH-nak kozzé kell tennie a bekiildott értesitések

jegyzékét.

A kivillmaradashoz el6irt vonatkozé kiiszobérték évi 1 000 000 millié EUR 6sszeg(i kereskedett termék nominalis értéke.
A nomindlis értéket tigyletenként kell szdmolni, és a t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termékekkel, a kereskedési hely-
szin szabdlyai szerint kotott minden tigyletet figyelembe kell venni.

Amennyiben egy kereskedési helyszin egy szorosan osszekapcsolddd csoporthoz tartozik, a kiiszobértéket a csoporthoz
tartozé és az Unidban taldlhaté Osszes kereskedési helyszinen forgalmazott éves nomindlis érték Osszeaddsdval kell
kiszdmitani.

Amennyiben egy olyan kereskedési helyszin, amely e bekezdéssel 6sszhangban értesitést kiildott, szorosan kapcsolddik
egy vagy tobb CCP-hez, e CCP-k a kiviilmaradds idejére nem részesiilhetnek a 35. cikk vagy az e cikk szerinti hozzaférési
jogokbdl az adott kiiszobérték alatti, t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termékek vonatkozdsiban.

(6) Az EEPH-nak szabilyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben meghatdrozza a kovetkez-
ket:

a) azok az egyedi feltételek, amelyek mellett a kereskedési helyszin elutasithatja a hozzaférés irdnti kérelmet, ideértve az
tigyletek varhaté volumenére, a felhaszndlok szdmadra, a mtikodési kockdzat kezelését célzé eljdrasokra, az Osszetett-
ségre vagy mas, jelentSs és indokolatlan kockdzatot hordozé tényezdkre vonatkozé feltételeket;
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b) azok a feltételek, amelyek mellett meg kell adni a hozzaférést, ideértve a fejlesztési fazisban 1év6 pénziigyi eszkozokrdl
adott informacidk bizalmas jellegét, valamint a hozzéaféréssel kapcsolatos dijak megkiilonboztetésmentességét és atlat-
hat6ségat;

) azok a feltételek, amelyek esetén a hozzaférés megaddsa veszélyezteti a piacok zavartalan és szabdlyos maikodését, vagy
kedvezétlentl befolydsolnd a rendszerkockdzatot;

d) az (5) bekezdés szerinti értesitésre alkalmazando eljards, ideértve a nomindlis érték kiszdmitdsdra vonatkozé tovébbi

el6irasokat, valamint azt a médszert, amellyel az EEPH ellendrizheti a volumenek kiszdmitdsdt és jovahagyhatja a
kiviilmaradast.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. jilius 3-ig benydjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsag hatdskort kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.

37. cikk
A referenciaértékekre vonatkozé megkiilonboztetésmentes hozziférés és engedélyezési kotelezettség

(1)  Amikor valamely pénziigyi eszkoz értékét egy referenciaértékhez viszonyitva szamitjdk ki, a referenciaérték tulaj-
donosi jogait gyakorlé személynek gondoskodnia kell arrdl, hogy a CCP-k és a kereskedési helyszinek a kereskedés és az
elszdmolds céljira megkiilonboztetésmentesen hozzdjuthassanak a kovetkezkhoz:

a) a relevins ar- és adatfolyamok, valamint az adott referenciaérték Gsszetételére, méodszertandra és az elszdmolds és a
kereskedés céljabol vald drazdsdra vonatkozd informdcidkhoz; tovabba

b) az engedélyekhez.

Az informdci6hoz valé hozziférésre vonatkozé engedélyt tisztességes, ésszeri és megkiilonboztetésmentes alapon kell
megadni a CCP vagy a kereskedési helyszin altali kérelem benyujtasatdl szamitott harom hénapon beliil.

A hozzaférést méltanyos uzleti dron kell megadni, figyelembe véve azt az drat, amennyiért a referenciaértékhez vald
hozzaférést azonos feltételek mellett biztositjdk vagy a szellemi tulajdonhoz f{iz6d6 jogokat engedélyezik egy masik CCP-
nek, kereskedési helyszineknek vagy barmely érintett személynek az elszamolds és a kereskedés céljaira. Az egyes CCP-
knek, kereskedési helyszineknek és érintett személyeknek csak akkor szdmolhatd fel kiilonboz§ ar, ha az méltinyos iizleti
indokok, példdul a kért mennyiség, alkalmazdsi kor vagy hasznélati teriilet miatt az objektiven indokolt.

(2)  Amennyiben 2017. janudr 3-dt kovetGen dolgoznak ki 0j referenciaértéket, az engedélyezési kotelezettség az adott
referenciaértéket referenciaként haszndlé pénziigyi eszkoz forgalmazasinak megkezdése vagy piacra torténd bevezetését
kovetden legkésébb 30 honappal veszi kezdetét. Amennyiben egy 1j referenciaérték tulajdonosi jogait gyakorlé személy
mér egy meglévd referenciaértéknek is tulajdonosa, e személynek bizonyitania kell, hogy az dj referenciaérték a
meglev8khoz képest az aldbbi kritériumok mindegyikének megfelel:

a) az 0 referenciaérték nem pusztin a meglevs referenciaérték mdsolata vagy adaptdcidja, és az Uj referenciaérték
modszertana — ezen belil az alapul vett adatok — jelentGsen eltér a méar meglévé referenciaértékétdl; tovabba

b) az 4j referenciaérték nem egy meglévs referenciaértéket helyettesit.

Ez a bekezdés nem érinti a versenyre vonatkozé szabélyokat és killonosen az EUMSZ 101. és 102. cikkét.
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(3)  CCP, kereskedési helyszin vagy kapcsolt gazdilkodd egység nem kothet olyan megallapoddst a referenciaérték
barmiféle szolgdltatéjaval, amelynek eredménye az lenne, hogy:

a) megakadilyoznd barmely egyéb CCP vagy kereskedési helyszin szdmdra az (1) bekezdés szerinti informaciékhoz vagy
jogokhoz valé hozzaférést; vagy

b) megakadilyoznd barmely egyéb CCP vagy kereskedési helyszin szdmdra az (1) bekezdés szerinti engedélyhez val6
hozzdjutdst.

(4) Az EEPH-nak szabilyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben meghatdrozza a kovetkezs-
ket:

a) az engedélyezés keretében az (1) bekezdés a) pontja alapjan a CCP vagy kereskedési helyszin dltali kizdrdlagos
haszndlatra rendelkezésre bocsitandé informdciok;

b) egyéb feltételek, amelyek mellett a hozzaférést megadjik, ideértve a nydjtott informéciok bizalmas jellegét;

¢) az arra vonatkozé el8irdsok, hogy a (2) bekezdés a) és b) pontjaval Gsszhangban hogyan bizonyithatd, hogy egy
referenciaérték dj.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. jilius 3-ig benydjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

38. cikk
Harmadik orszdgbeli CCP-k és kereskedési helyszinek hozziférése

(I) A harmadik orszdgban létrehozott kereskedési helyszinek csak akkor kérhetnek hozziférést egy az Unidban
letelepedett CCP-hez, ha a Bizottsdg az adott harmadik orszdggal kapcsolatban elfogadta a 28. cikk (4) bekezdése szerinti
hatdrozatot. Harmadik orszdgban letelepedett CCP csak akkor kérhet hozzdférést egy az Unidban létrehozott kereskedési
helyszinhez, ha a 648/2012/EU rendelet 25. cikke szerint elismert CCP. A harmadik orszdgokban letelepedett CCP-k és
Bizottsag az adott harmadik orszdggal kapcsolatban meghozta a (3) bekezdés szerinti hatdrozatot, amely szerint a
harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere ténylegesen egyenértékii kolcsonos elismerést biztosit a CCP-k és a
kereskedési helyszinek szamdara ahhoz, hogy hozziférést kapjanak az adott harmadik orszdgban letelepedett CCP-khez és
létrehozott kereskedési helyszinekhez.

(2) A harmadik orszdgokban letelepedett CCP-k és létrehozott kereskedési helyszinek csak akkor kérhetnek hozzaférést
a 37. cikk szerint, ha a Bizottsdg az adott harmadik orszdggal kapcsolatban meghozta az e cikk (3) bekezdése szerinti
hatdrozatot, amely szerint a harmadik orszdg jogi és feltigyeleti keretrendszere ténylegesen egyenértéki kolcsonos elisme-
rést biztosit a harmadik orszdgban székhellyel rendelkez8 CCP-k és kereskedési helyszinek szdmadra ahhoz, hogy tisztes-
séges és megkiilonboztetés modon hozzaférést kaphassanak az aldbbiakhoz.

a) arelevans dr- és adatfolyamok, valamint a referenciaérték osszetételére, modszertandra és az elszdmolds és a kereskedés
céljdbol valé drazdsira vonatkozd informdacidk; tovabba

b) engedélyek,

az adott harmadik orszdgban haszndlt referenciaérték tulajdonjogaval rendelkezs személyektdl.



2014.6.12. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 173/133

(3) A Bizottsdg az 51. cikkben emlitett vizsgdlobizottsdgi eljdrdssal 6sszhangban hatdrozatot fogadhat el, amelyben
megallapitja, hogy a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere biztositja, hogy az adott harmadik orszdgban
engedéllyel rendelkezé CCP vagy kereskedési helyszin olyan, jogilag kotelezd kovetelményeket teljesit, amelyek egyen-
értéktiek az e cikk (2) bekezdésében rogzitett kovetelményekkel, és amelyek az adott harmadik orszdgban hatékony
feliigyelet és jogérvényesités hatdlya ald esnek.

Egy harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszerét akkor tekintik egyenértékiinek, ha az a keretrendszer teljesiti a
kovetkez§ feltételeket:

a) a kereskedési helyszinek az adott harmadik orszdgban engedélyezés, valamint folyamatos effektiv feliigyelet és végre-
hajtds hatdlya ald tartoznak;

b) ténylegesen egyenértékii elismerési rendszert ir el§ a kiilfoldi rendszerek keretében engedélyezett CCP-k és kereskedési
helyszinek szamara ahhoz, hogy az abban a harmadik orszdgban letelepedett CCP-khez és létrehozott kereskedési
helyszinekhez hozzaférést élvezzenek;

¢) az ahhoz szitkséges jogi és feliigyeleti keret, hogy az adott harmadik orszdg ténylegesen egyenértékd elismerési
rendszert irjon el§ annak engedélyezéséhez, hogy a kiilfoldi rendszerek keretében engedélyezett CCP-k és kereskedési
helyszinek tisztességes és megkiilonboztetésmentes médon hozzaférhessenek az alabbiakhoz:

i. a relevins dar- és adatfolyamok, valamint a referenciaérték Osszetételére, modszertandra és az elszamolds és a
kereskedés céljabdl vald drazdsdra vonatkozd informdcidk; tovabba

ii. engedélyek,
az adott harmadik orszdgban haszndlt referenciaérték tulajdonjogdval rendelkezd személyektdl.

VIL. CIM
FELUGYELETI INTEZKEDESEK A TERMEKSZINTU BEAVATKOZAS ES A POZICIOK TARGYABAN
1. FEJEZET
Termékmonitoring és beavatkozds
39. cikk
Piacmonitoring

(1) Az 1095/2010/EU rendelet 9. cikkének (2) bekezdésével Gsszhangban az EEPH monitoring ald vonja az Uniéban
forgalomba hozott, forgalmazott vagy értékesitett pénziigyi eszkozoket.

(2) Az 1093/2010/EU rendelet 9. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban az EBH monitoring ald vonja az Uniéban
forgalomba hozott, forgalmazott vagy értékesitett strukturdlt betéteket.

(3) Az illetékes hatésigok monitoring ald vonjdk a tagdllamban piacra bocsétott, forgalomba hozott vagy értékesitett
pénziigyi eszk6zok és strukturdlt betétek piacit.

40. cikk
Az EEPH ideiglenes beavatkozisi hatiskore

(1) Az 1095/2010/EU rendelet 9. cikkének (5) bekezdésével Gsszhangban az EEPH, ha a (2) és a (3) bekezdés feltételei
teljesiilnek, ideiglenesen megtilthatja vagy korldtozhatja az Unidban:

a) bizonyos pénziigyi eszkozok vagy bizonyos jellemzékkel bird pénziigyi eszkozok forgalomba hozdsat, forgalmazasat
vagy értékesitését; vagy
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b) a pénziigyi tevékenységek vagy gyakorlatok valamely tipusit.

El6fordulhat, hogy az EEPH a tiltdst vagy korldtozdst meghatdrozott korillményektdl teszi fiigg6vé, vagy aldla kivételt
engedélyez.

(2) Az EEPH az (1) bekezdés alapjan csak akkor hoz hatirozatot, ha a kovetkezd feltételek mindegyike teljesiil:

a) a javasolt intézkedésre komoly befektetdvédelmi aggalyok vagy a pénziigyi vagy drupiacok szabdlyos mikodését és
integritdsat, illetve az unids pénziigyi rendszer egészének vagy egy részének stabilitdsit fenyeget§ veszély miatt van
sziikség;

b) az adott pénziigyi eszkozre vagy tevékenységre vonatkozd unids jog szabdlyozdsi kovetelményei nem kezelik a
veszélyt;

) az illetékes hatdsdg vagy illetékes hatdsdgok intézkedtek a veszély kezelésére, vagy a megtett intézkedések nem
megfelelSek a veszély kezeléséhez.

Az elsG albekezdésben szerepld feltételek teljesiilése esetén az EEPH megel6z6 jelleggel, még a pénziigyi eszkoz piacra
bocsdtdsit, forgalomba hozataldt vagy tigyfelek szdmara torténd értékesitését megel6zden is alkalmazhatja az (1) bekezdés
szerinti tilalmat vagy korldtozast.

(3)  Amikor az EEPH e cikk alapjén intézkedéseket hoz, gondoskodnia kell arrél, hogy az intézkedés:

a) nem jar olyan karos hatdssal a pénziigyi piacok hatékonysdgdra vagy a befektetSkre, amely a lépés hasznaihoz képest
ardnytalan lenne;

b) nem teremti meg a szabalyozdsi arbitrazs kockazatat, és

¢) meghozataldra az 1234/2007[EK rendelet szerinti mezdgazdasdgi drupiacok feliigyeletéért, igazgatdsdért és szabdlyo-
zdsaért felel6s allami hatdsdgokkal folytatott konzultdciot kovetSen keriilt sor, amennyiben az intézkedés mezGgaz-
daségi dru alapt szdrmaztatott tigylettel kapcsolatos.

Ha az illetékes hatésdg vagy illetékes hatésigok a 42. cikk szerinti intézkedést hoztak, az EEPH az (1) bekezdésben
emlitett 1épéseket anélkiil is megteheti, hogy kiadnd a 43. cikkben el6irt véleményt.

(4)  Mielétt az EEPH tgy dont, hogy e cikk szerinti 1épést tesz, tdjékoztatnia kell az illetékes hatésigokat az dltala
javasolt 1épésrél.

(5) Az EEPH weboldaldn értesitést tesz kozzé az e cikk szerinti lépésekrél hozott minden hatdrozatardl. Az értesitésnek
részleteznie kell a tiltdst vagy korlatozast, és meg kell hatdroznia, hogy a lépések az értesités kozzétételétSl szamitva
mennyi id6 muilva lépnek érvénybe. A tiltds vagy korldtozds csak olyan lépésre vonatkozhat, amelyet az intézkedések
hatdlyossd valdsat kovetSen hoztak.

(6) Az EEPH kell§ id6kozonként, de legalabb hiromhavonta feliilvizsgalja az (1) bekezdés szerint kivetett tiltdst vagy
korlatozast. Amennyiben a tiltdst vagy korldtozdst a harom hénapos idGtartam elteltét kovetGen nem hosszabbitjdk meg,
az automatikusan hatdlydt veszti.

(7) Az EEPH dltal e cikknek megfelelgen elfogadott 1épés az illetékes hatdsig altal tett barmiféle el6z6 1épést felilir.
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(8) A Bizottsdg — az 50. cikkel 6sszhangban — felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat fogad el, amelyekben meghata-
rozza azokat a kritériumokat és tényezdket, amelyeket az EEPH-nak figyelembe kell vennie annak meghatirozasakor,
hogy mikor 1ép fel olyan veszély, amely a (2) bekezdés a) pontja szerint komoly aggalyokat vélt ki a befektetGvédelem
szempontjabdl, vagy fenyegetést jelent a pénziigyi vagy drupiacok szabdlyos mikodésére és integritdsdra, vagy az unids
pénziigyi rendszer egészének vagy egy részének stabilitdsira nézve.

E kritériumok és tényez6k magukban foglaljak az alabbiakat:

a) a pénziigyi eszkoz Osszetettségének mértéke és kapcsolata azzal az tigyféltipussal, amelynek az eszkozt forgalomba
hozzdk és eladjik;

b) a pénziigyi eszkozok kibocsdtdsinak nagysdgrendje vagy nomindlis értéke;
) a pénziigyi eszkoz, a tevékenység vagy a gyakorlat innovativ jellegének foka;
d) a pénziigyi eszkoz vagy a gyakorlat altal biztositott tSkedttétel.

41. cikk
Az EBH ideiglenes beavatkozdsi hatdskore

(1) Az 1093/2010/EU rendelet 9. cikkének (5) bekezdésével dsszhangban az EBH, ha a (2) és a (3) bekezdés feltételei
teljesiilnek, ideiglenesen megtilthatja vagy korldtozhatja az Unidban:

a) bizonyos strukturalt betétek vagy bizonyos jellemzdkkel bird strukturalt betétek forgalomba hozdsat, forgalmazasat
vagy értékesitését; vagy

b) a pénziigyi tevékenységek vagy gyakorlatok valamely tipusat.

El6fordulhat, hogy az EBH a tiltdst vagy korldtozast meghatdrozott koriilményektdl teszi figg6vé, vagy aldla kivételt
engedélyez.

(2) Az EBH-nak az (1) bekezdés alapjan csak akkor kell hatdrozatot hoznia, ha a kovetkezé feltételek mindegyike
teljesul:

a) a javasolt intézkedésre komoly befektetGvédelmi aggédlyok vagy a pénziigyi piacok szabélyos mtikodését és integritdsat,
illetve az unids pénziigyi rendszer egészének vagy egy részének stabilitdsat fenyegetd veszély miatt van sziikség;

b) az adott strukturdlt betétre vagy tevékenységre vonatkozd unibs jog szabilyozisi kovetelményei nem kezelik a
veszélyt;

¢) az illetékes hatdsdg vagy illetékes hatosdgok intézkedtek a veszély kezelésére, vagy a megtett intézkedések nem
megfelelSek a veszély kezeléséhez.

Az els6 albekezdésben szerepld feltételek teljesiilése esetén az EBH megel6z6 jelleggel, még a strukturdlt betét piacra
bocsatasat, forgalomba hozataldt vagy tigyfelek szdmadra torténd értékesitését megel6z@en is alkalmazhatja az (1) bekezdés
szerinti tilalmat vagy korldtozast.

(3)  Amikor az EBH e cikk alapjan lépéseket tesz, biztositja, hogy az intézkedés:

a) nem jdr olyan karos hatdssal a pénziigyi piacok hatékonysdgdra vagy a befektet6kre, amely a lépés hasznaihoz képest
ardnytalan lenne; tovabbd
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b) nem teremti meg a szabdlyozasi arbitrdzs kockdzatat.

Ha az illetékes hatdsdg vagy illetékes hat6sdgok a 42. cikk szerint intézkedést hoztak, az EBH az (1) bekezdésben emlitett
intézkedések barmelyikét anélkiil is megteheti, hogy kiadnd a 43. cikkben el8irt véleményt.

(4)  Miel6tt az EBH tgy dont, hogy e cikk szerinti intézkedést hoz, tdjékoztatnia kell az illetékes hatésagokat az dltala
javasolt intézkedésrdl.

(5) Az EBH weboldaldn értesitést tesz kozzé az e cikk szerinti 1épésekrdl hozott minden hatdrozatdrdl. Az értesitésnek
részleteznie kell a tiltdst vagy korlatozdst, és meg kell hatdroznia, hogy a lépések az értesités kozzétételétSl szamitva
mennyi id6 mdlva 1épnek érvénybe. A tiltds vagy korldtozds csak olyan lépésre vonatkozhat, amelyet az intézkedések
hatalyossd valdsat kovetGen hoztak.

(6) Az EBH kell§ id6kozonként, de legaldbb haromhavonta feliilvizsgalja az (1) bekezdés szerint kivetett tiltdst vagy
korlatozast. Amennyiben a tiltdst vagy korldtozdst a harom hénapos idGtartam elteltét kovetGen nem hosszabbitjdk meg,
az automatikusan hatdlydt veszti.

(7) Az EBH dltal e cikknek megfelelGen elfogadott intézkedések els6bbséget élveznek az illetékes hatdsdg dltal kordbban
hozott intézkedésekkel szemben.

(8) A Bizottsdg — az 50. cikkel 6sszhangban — felhatalmazdson alapulé jogi aktust fogad el, amelyekben meghatdrozza
azokat a kritériumokat és tényezdket, amelyeket az EBH-nak annak meghatdrozdsakor kell figyelembe vennie, hogy mikor
lép fel olyan veszély, amely a (2) bekezdés a) pontja szerint a befektetGvédelmet vagy a pénziigyi piacok szabdlyos
miikodését és integritdsdt, vagy az unids pénziigyi rendszer egészének vagy egy részének stabilitdsit fenyegeti.

E kritériumok és tényez6k magukban foglaljak az alabbiakat:

a) a strukturalt betét Osszetettségének mértéke és kapcsolata azzal az tigyféltipussal, amelynek azt forgalomba hozzdk és
eladjék;

b) a strukturdlt betétek kibocsitdsinak nagysdgrendje vagy nomindlis értéke;
¢) a strukturdlt betét, a tevékenység vagy a gyakorlat innovativ jellegének foka;
d) a strukturdlt betét vagy a gyakorlat dltal biztositott t8kedttétel.
42. cikk
Termékszintii beavatkozds illetékes hatésigok részérdl

(1) Az illetékes hat6sdg megtilthatja vagy korldtozhatja az aldbbiakat az adott tagdllamban vagy tagdllambdl:

a) bizonyos pénziigyi eszk6zok, vagy strukturdlt betétek vagy meghatdrozott jellemzdkkel biré pénziigyi eszkozok vagy
strukturdlt betétek forgalomba hozdsa, forgalmazasa vagy értékesitése; vagy

b) a pénziigyi tevékenységek vagy gyakorlatok valamely tipusa.

(2) Az illetékes hatosdg akkor teheti meg az (1) bekezdésben emlitett 1épést, ha alaposan meggy6z8dott a kovetke-
z8krdl:
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a) az aldbbi informdcidk egyike:

i. a pénziigyi eszkoz, strukturdlt betét vagy tevékenység vagy gyakorlat jelentds aggalyokat vélt ki a befektetévédelem
szempontjabol, vagy fenyegetést jelent a pénziigyi vagy drupiacok szabdlyos miikodése és integritdsa, illetve a
pénziigyi rendszer egészének vagy egy részének stabilitisa szempontjabdl legaldbb egy tagdllamban; vagy

ii. egy szarmaztatott termék karos hatdst gyakorol az alapul szolgalé piac drképzési mechanizmusdra;

b) a befektetési termékre, strukturdlt betétre vagy tevékenységre vagy gyakorlatra vonatkozd unids jogszabalyok meglévé
szabalyozdsi kovetelményei nem elégségesek az (a) pontban emlitett kockdzatok kezeléséhez, és a problémdt a meglévé
kovetelmények feliigyeletének vagy végrehajtdsdnak javitasdval sem lehetne jobban kezelni;

¢) a lépés aranyos, figyelembe véve az azonositott kockazatok jellegét, a befektet6k vagy az érintett piaci szereplSk
kifinomultsagdnak szintjét és a 1épés dltal a pénziigyi instrumentumot, strukturdlt betétet vagy tevékenységet vagy
gyakorlatot birtokld, hasznalé vagy abbdl hasznot hiizé befektetSkre és a piaci szereplSkre gyakorolt valdszind hatdst;

d) az illetékes hatosdg megfelelGen konzultdlt mas, a 1épés dltal esetleg jelentGsen érintett tagdllamok illetékes hatdsdga-
ival;

e) a lépésnek nincs diszkriminativ hatdsa a mds tagdllambdl biztositott szolgaltatdsokra vagy tevékenységekre; tovabba

f) megfelel6en konzultdlt az 1234/2007[EK rendelet értelmében a mez8gazdasdgi drupiacok feliigyeletéért, igazgatdsaért
és szabdlyozdsaért felel6s hatsdgokkal abban az esetben, ha a pénziigyi eszkoz, tevékenység vagy gyakorlat stlyos
fenyegetést jelent a mez8gazdasigi drupiacok szabdlyos miikodése és integritdsa szempontjabol.

Az els6 albekezdésben szerepld feltételek teljesiilése esetén az illetékes hatdsig megel6z8 jelleggel, még a befektetési
termék vagy a strukturdlt betét piacra bocsdtdsat, forgalomba hozataldt vagy tigyfelek szdmadra torténd értékesitését
megel6z6en is alkalmazhatja az (1) bekezdés szerinti tilalmat vagy korldtozast.

El6fordulhat, hogy az illetékes hatdsig a tiltdst vagy korldtozdst meghatérozott koriilményektdl teszi figgdvé, vagy aldla
kivételt engedélyez.

(3) Az illetékes hatdsdg e cikk szerinti tiltdst vagy korldtozast csak akkor alkalmaz, ha legaldbb egy hénappal az éltala
foganatositandd intézkedés megtétele el6tt frdsban vagy a hat6sigok kozott elfogadott egyéb médon értesiti az Osszes
tobbi érintett illetékes hatdsdgot és az EEPH-t a kovetkezSk részleteirdl:

a) az a pénziigyi eszkoz vagy tevékenység vagy gyakorlat, amelyre a javasolt lépés vonatkozik;

b) a javasolt tiltds vagy korldtozas pontos jellege, és hatdlybalépésének kezdete; tovabba

¢) az a bizonyiték, amelyre dontését alapozta, és amelynek alapjan meggy6z8dott arrdl, hogy az (2) bekezdésben foglalt
feltételek mindegyike teljesiil.

(4)  Azon kivételes esetekben, amikor az illetékes hatdsig szerint siirgGs intézkedésre van sziikség e cikk alapjin az (1)
bekezdésben emlitett pénziigyi eszkozok, strukturdlt betétek, gyakorlatok vagy tevékenységek kdros hatdsainak megel6-
zése érdekében, az illetékes hat6sdg az Gsszes tobbi illetékes hatésignak és az EEPH-nak, vagy strukturdlt betétek esetén az
EBH-nak az intézkedés tervezett hatdlybalépését megel6z8en legaldbb 24 ordval megkiildott irdsbeli értesités mellett
ideiglenes alapon intézkedéseket hozhat, amennyiben e cikk valamennyi kritériuma teljesiil, tovabbd egyértelmten
megdllapithatd, hogy az egyhdnapos értesitési idészak mellett nem lehet megfelelen kezelni az adott aggalyt vagy
veszélyt. Az illetékes hatdsdg ideiglenes alapon hdrom hoénapos idGszakot meghaladéan nem hozhat intézkedést.
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(5) Az illetékes hatdsdg weboldalan értesitést tesz kozzé az (1) bekezdés szerinti lépésekrél hozott minden hatdrozata-
rol. Az értesitésnek részleteznie kell a tiltdst vagy korldtozdst, és meg kell hatdroznia, hogy az intézkedések az értesités
kozzétételétdl szdmitva mennyi id6 milva 1épnek hatdlyba, és mi az a bizonyiték, amelynek alapjin az (2) bekezdésben
foglalt osszes feltétel teljesiil. A tiltds vagy korldtozds csak olyan 1épésekre vonatkozhat, amelyeket ennek az értesitésnek a
kozzétételét kovetSen hoztak.

(6) Az illetékes hatdsdg a tiltdst vagy korlatozast visszavonja, ha az (2) bekezdésben foglalt feltételek tobbé nem allnak
fenn.

(7) A Bizottsdg — az 50. cikkel 6sszhangban — felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat fogad el, amelyekben meghatd-
rozza azokat a kritériumokat és tényezdket, amelyeket az illetékes hatésdgoknak figyelembe kell venniitk annak meghatd-
rozasakor, hogy mikor 1ép fel olyan veszély, amely a (2) bekezdés a) pontja szerint komoly aggilyokat vélt ki a
befektetGvédelem szempontjabol, vagy fenyegetést jelent a pénziigyi vagy drupiacok szabdlyos miikodésére és integrita-
sara, illetve legaldbb egy tagdllam pénziigyi rendszerének stabilitdsdra nézve.

E kritériumok és tényez6k magukban foglaljdk az aldbbiakat:

a) a pénziigyi eszkoz vagy strukturdlt betét Osszetettségének mértéke és kapcsolata azzal az tigyféltipussal, amely az
eszkozt piacra bocsatjak, forgalomba hozzdk és eladjdk;

b) a pénziigyi eszkoz vagy strukturdlt betét, a tevékenység vagy a gyakorlat innovativ jellegének foka;
¢) a pénziigyi eszkoz vagy strukturdlt betét vagy a gyakorlat altal biztositott tSkedttétel;

d) a pénziigyi vagy az drupiacok szabalyos miikodése és integritdsa kapcsan a pénziigyi eszk6zok vagy strukturdlt betétek
kibocsdtdsdnak nagysdgrendje vagy nomindlis értéke.

43. cikk
Koordindcié az EEPH és az EBH részérél

(1) Az EEPH — vagy strukturdlt betétek vonatkozdsiban az EBH - szerepe az, hogy megkonnyitse és koordindlja az
illetékes hatosagok altal a 42. cikk szerint tett intézkedéseket. Ezen belill az EEPH — vagy strukturdlt betétek vonatko-
zdsdban az EBH — gondoskodik arrdl, hogy az illetékes hatdsdg dltal tett intézkedés indokolt és ardnyos legyen, és hogy
adott esetben az illetékes hatdsigok kovetkezetes megkozelitési mdédot alkalmazzanak.

(2)  Miutin az EEPH — vagy strukturalt betétek vonatkozdsdban az EBH — a 42. cikkel 6sszhangban értesitést kapott
arrol, hogy az emlitett cikk alapjdn intézkedést fognak hozni, véleményt kell elfogadnia arrdl, hogy a tiltds vagy korldtozds
indokolt és arinyos-e. Ha az EEPH — vagy strukturdlt betétek vonatkozasiban az EBH — dgy véli, hogy mas illetékes
hatésdgoknak is intézkedést kell tenniitk a kockdzat kezeléséhez, akkor ezt kinyilvanitja a véleményében. A véleményt az
EEPH — vagy strukturilt betétek vonatkozdsiban az EBH — weboldaldn kozzéteszik.

(3)  Ha az illetékes hatésig olyan lépést javasol vagy tesz, amely ellentétes az EEPH vagy az EBH (2) bekezdés szerint
elfogadott véleményével, vagy e vélemény ellenére elutasitja valamely lépés megtételét, weboldaldn azonnal kozzé kell
tennie egy értesitést, amelyben részletesen kifejti dontése okait.

2. FEJEZET
Poziciék
44. cikk
A nemzeti poziciémenedzselési intézkedéseknek és az EEPH poziciés limitjeinek koordinaldsa

(1) Az EEPH szerepe az, hogy megkonnyitse és koordindlja az illetékes hat6sdgok dltal a 2014/65/EU irdnyelv 69. cikke
(2) bekezdésének o) és p) pontja alapjan hozott intézkedések foganatositisat. Ezen beliil az EEPH gondoskodik arrél, hogy
az illetékes hatbsdagok kovetkezetes megkozelitést alkalmazzanak abban a tekintetben, hogy ezeket a jogkoroket mikor
gyakoroljdk, milyen legyen a meghozott intézkedések jellege és hatdkore, és milyen legyen az intézkedések idGtartama és
azok nyomon kovetése.
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(2)  Miutén az EEPH értesitést kapott barmely, a 2014/65/EU irdnyelv 79. cikkének (5) bekezdése szerinti intézkedésrél,
az intézkedést és annak okait nyilvantartdsba veszi. A 2014/65/EU irdnyelv 69. cikke (2) bekezdésének o) vagy p) pontjin
alapulé intézkedésekkel kapcsolatban weboldaldn adatbdzist iizemeltet és tesz kozzé, a hatdlyban 1évé intézkedések
osszefoglalbival, ideértve az érintett személyt vagy személyek osztdlyat, az alkalmazandd pénziigyi eszkozoket, a
személyek altal mindenkor vallalhaté pozicidk nagysigrendjére vonatkozd korlatozdsok, barmely, a 2014/65/EU irdnyelv
57. cikkével 6sszhangban engedélyezett kivétel e szabdly aldl és annak okai.

45. cikk
Az EEPH poziciémenedzselési hatdskore

(1) Az EEPH a (2) bekezdésben felsorolt mindkét feltétel teljesiilése esetén az 1095/2010/EU rendelet 9. cikke (5)
bekezdésének megfeleléen meghozza az alabbi intézkedések legaldbb egyikét:

a) az Osszes lényeges informaciérdl tdjékoztatdst kér barmely személytSl valamely pozicié vagy szarmaztatott termék
révén vallalt pozicié nagysagrendjére és rendeltetésére vonatkozdan;

b) miutdn az a) ponttal dsszhangban kapott informaciékat elemezte, megkoveteli ettél a személytsl, hogy a (10) bekezdés
b) pontjaban emlitett felhatalmazdson alapulé jogi aktussal osszhangban csokkentse a pozicié vagy a kitettség nagy-
sagrendjét vagy sziintesse meg a poziciot vagy a kitettséget;

¢) végsS esetben korldtozza egy személy arra valé képességét, hogy drualapti szdrmaztatott iigyletet kosson.

(2) Az EEPH az (1) bekezdés alapjan csak akkor hoz hatirozatot, ha mindkét kovetkezd feltétel teljesiil:

a) az (1) bekezdésben felsorolt intézkedések kezelik a pénziigyi piacok szabalyos mitkodését és integritdsat — beleértve az
drualapt szdrmaztatott iigyletek piacdt a 2014/65[EU irdnyelv 57. cikkének (1) bekezdésében felsorolt célkittizésekkel
osszhangban, és ezen belill a fizikai drucikkek leszéllitdsdval kapcsolatos megdllapoddsokat —, vagy az Unié pénziigyi
rendszere egészének vagy egy részének stabilitdsat fenyeget§ veszélyt;

b) az illetékes hatdsdg vagy illetékes hatésdgok nem hoztak intézkedést a veszély kezelésére, vagy a hozott intézkedések
nem elégségesek a veszély kezeléséhez.

Az EEPH-nak az e bekezdés elsé albekezdésének a) és b) pontjaban emlitett feltételek teljesiilését az e cikk (10) bekez-
désének a) pontjaban emlitett, felhatalmazdson alapulé jogi aktusban el6irt kritériumokkal és tényezdkkel osszhangban
kell értékelnie.

(3) Az EEPH-nak az (1) bekezdésben emlitett intézkedések meghozatalakor gondoskodnia kell arrél, hogy az intéz-
kedés megfeleljen a kovetkezSknek:

a) jelentds mértékben kezeli a pénziigyi piacok szabalyos miikodését és integritdsat — beleértve az drualapt szdrmaztatott
tigyletek piacdt a 2014/65/EU irdnyelv 57. cikkének (1) bekezdésében felsorolt célkitlizésekkel dsszhangban — vagy a
tényleges drucikkek leszéllitdsdval kapcsolatos megallapoddsokat vagy az Unid pénziigyi rendszere egészének vagy egy
részének stabilitdsat fenyegetd veszélyt, vagy jelentdsen javitja az illetékes hatésigoknak — az e cikk (10) bekezdésének
a) pontjdban emlitett, felhatalmazdson alapuld jogi aktusban meghatdrozott kritériumokkal és tényezdkkel Ossz-
hangban megitélt — veszély monitoringjira val6é képességét;

b) nem jar a szabdlyozasi arbitrdzsnak az e cikk (10) bekezdésének c) pontja szerint mért kockazatéval;

¢) nem jar az alabb felsorolt olyan kdros hatdsok egyikével sem a pénziigyi piacok hatékonysigira nézve, ami az
intézkedés hasznaihoz képest ardnytalan lenne: e piacok likviditdsdnak csokkentése, a valamely nem pénziigyi szerz6d6
tél kereskedelmi tevékenységéhez kozvetlenil kapcsolddd kockdzatok csokkentése feltételeinek korldtozdsa vagy
bizonytalansdg teremtése a piaci szerepl6k szdmara;
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Az EEPH a 713/2009/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () szerint létrehozott Energiaszabalyozok Egyiittmtikodési
Ugynokségével folytatott konzultdciot kovetGen hozza meg a nagykereskedelmi energiatermékekre vonatkozé intézkedé-
seit.

Az EEPH az 1234/2007[EK rendelet szerinti mezdgazdasdgi drupiacok feliigyeletéért, igazgatdsaért és szabalyozdsiért
felel6s dllami hatésdgokkal folytatott konzultdciot kovetSen hozza meg a mezdgazdasdgi dru alapt szdrmaztatott tigylettel
kapcsolatos intézkedéseit.

(4)  Miel6tt barmely, az (1) bekezdésben emlitett intézkedés felvallaldsardl vagy megdjitdsarél dontene, az EEPH az
altala javasolt intézkedésrdl értesiti a relevans illetékes hatdsiagokat. Abban az esetben, ha az (1) bekezdés a) vagy b)
pontja szerinti kérelemrdl van sz, az értesitésnek tartalmaznia kell az érintett személy vagy személyek kilétét, a kérelem
tartalmdt és annak okait. Az (1) bekezdés c) pontja szerinti intézkedés esetén az értesitésnek részletes adatokat kell
tartalmaznia az érintett személyrél, az alkalmazhaté pénziigyi eszkozokrdl, a vonatkozé mennyiségi intézkedésekrdl —
mint példdul az egy személy altal véllalhaté poziciok maximélis nagysdgrendje —, valamint azok okairdl.

(5) Az értesitést legkevesebb 24 drdval az intézkedés tervezett hatdlybalépése vagy megtjitdsa elStt kozzé kell tenni.
Kivételes koriilmények kozott, amikor a 24 draval eldbb adott értesités nem lehetséges, az EEPH az értesitést 24 6ranal
rovidebb idén beliil is kozzéteheti az intézkedés szandékok szerinti érvénybe 1épése vagy megdjitdsa eltt.

(6) Az EEPH weboldalin kézleményt tesz kozzé barmely olyan dontésérdl, amely barmely, az (1) bekezdés ¢) pontja
szerinti dontés meghozataldra vagy megujitdsira vonatkozik. A kozleménynek tartalmaznia kell a részletes adatokat az
érintett személyrdl, az alkalmazhaté pénziigyi eszkozokrdl, a vonatkozé mennyiségi intézkedésekrsl — mint példaul az
egy személy éltal vallalhaté poziciok maximdlis nagysdgrendje —, valamint azok okairdl.

(7) Az (1) bekezdés c) pontjaban emlitett intézkedés akkor 1ép érvénybe, amikor a kozleményt kozzétették vagy a
kozleményben megadott, a kozzétételét kovet§ idépontban, és csak olyan tigyletre vonatkozhat, amelyet azt kovetGen
kotottek, hogy az intézkedés érvénybe 1épett.

(8) Az EEPH kells id6kozonként, de legalibb hiromhavonta feliilvizsgélja az (1) bekezdés c) pontjaban emlitett
intézkedéseit. Amennyiben egy intézkedést a hdrom hénapos idGtartam elteltét kovetGen nem hosszabbitanak meg, az
automatikusan hatdlyédt veszti. A (2)—(8) bekezdést az intézkedések meghosszabbitdsira is alkalmazni kell.

(9) Az EEPH dltal e cikknek megfelelsen elfogadott intézkedés az irdnyadd az illetékes hatésdg dltal a 2014/65/EU
irdnyelv 69. cikke (2) bekezdésének o) vagy p) pontja szerint kordbban hozott intézkedésekkel szemben.

(10) A Bizottsdg — az 50. cikkel 6sszhangban — felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat fogad el, amelyben meghata-
rozza azokat a kritériumokat és tényezdket, amelyeket figyelembe kell venni az aldbbiak meghatdrozasakor:

a) a pénziigyi piacok — beleértve az drualapi szdrmaztatott tigyletek piacdt a 2014/65/EU irdnyelv 57. cikkének (1)
bekezdésében felsorolt célkittizésekkel Osszhangban — szabdlyos mikodését és integritdsdt, ezen belill a tényleges
drucikkek leszallitdsival kapcsolatos megillapoddsokat vagy a (2) bekezdés a) pontjdban emlitett, az Unié pénziigyi
rendszere egészének vagy egy részének stabilitdsat fenyeget§ veszély fenndlldsa, figyelembe véve, hogy milyen
mértékben haszndljak a pozicidkat tényleges drucikkekben felvett poziciok vagy drutzsdei tigyletek fedezésére, vagy
hogy az alapul szolgalé aruk piacainak drai milyen mértékben fiiggenek az drualapt szdrmaztatott iigyletek draitdl;

b) az e cikk (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett szdrmaztatott tigyleteken keresztiil véllalt pozicidk vagy kitettségek
megfelel§ csokkentése;

¢) azok a helyzetek, amelyekben felmeriilhet a szabalyozasi arbitrazsnak az e cikk (3) bekezdésének b) pontjaban emlitett
kockézata.

E kritériumok és tényezdk figyelembe veszik a 2014/65/EU irdnyelv 57. cikkének (3) bekezdésében emlitett szabélyo-
zdstechnikai standardok tervezetét, tovabba kiillonbséget tesznek azon helyzetek kozott, amikor az EEPH azért lép fel,
mert az illetékes hatésig elmulasztotta a fellépést, illetve azon helyzetek kozott, amikor az EEPH olyan tovabbi kockd-
zatot kivan kezelni, amelyet az illetékes hatdsdg a 2014/65/EU iranyelv 69. cikke (2) bekezdésének j) vagy o) pontja
értelmében nem tud megfelel6en kezelni.

(') Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2009. jalius 13-i 713/2009/EK rendelete az Energiaszabalyozok Egyiittmtkodési Ugynoksége
létrehozasardl (HL L 211., 2009.8.14., 1. 0.
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VIIL. CIM

SZOLGALTATASOK NYUJTASA EGYENERTEKUSEGI HATAROZATOT KOVETGEN HARMADIK ORSZAGBEL]
FIOKTELEPPEL RENDELKEZO VAGY AZZAL NEM RENDELKEZO VALLALKOZASOK RESZEROL

46. cikk
Altaldnos rendelkezések

(I)  Harmadik orszdgbeli véllalkozds jogosult szerz6dg felek és a 2014/65/EU irdnyelv II. mellékletének 1. szakasza
értelmében vett szakmai tigyfelek szdmara fidktelep létrehozasa nélkil csak akkor biztosithat az egész Unidban befektetési
szolgéltatdsokat vagy végezhet barmilyen kiegészit§ szolgéltatdssal egyiittesen vagy anélkiil befektetési tevékenységeket, ha
sajit maga be van jegyezve a harmadik orszdgbeli véllalkozdsokrél az EEPH dltal, a 47. cikknek megfelelden vezetett
nyilvantartésba.

(2) Az EEPH egy harmadik orszégbeli villalkozdst, amely az (1) bekezdésnek megfelelsen az egész Unidban nydjtandé
befektetési szolgaltatdsokat és végzends tevékenységeket kérelmez, csak akkor jegyez be, ha teljesiilnek a kovetkezd
feltételek:

a) a Bizottsdg elfogadta a 47. cikk (1) bekezdése szerinti hatérozatot;

b) a véllalkozdsnak abban a jogrendszerben, amelyben kézponti tigyviteli helye taldlhatd, engedélye van arra, hogy az
Uniéban befektetési szolgaltatdsokat vagy tevékenységeket végezzen, tovabbd olyan hatékony feliigyelet és végrehajtds
hatélya ald tartozik, amely biztositja az adott harmadik orszdgban alkalmazandé eléirdsoknak vald teljes megfelelést;

) létrejottek a 47. cikk (2) bekezdése szerinti egyuttmikodési megéllapoddsok.

(3)  Amennyiben a harmadik orszdgbeli vallalkozdst e cikkel 6sszhangban bejegyezték, a tagdllamok az e rendelet vagy
a 2014/65(EU iranyelv hatilya ala tartoz6 iigyek tekintetében semmilyen tovabbi kovetelményt nem irnak el§ a harmadik
orszdgbeli villalkozds szdmdra, valamint a harmadik orszdgbeli véllalkozdsokat nem részesitik az unids véllalkozdsoknal
kedvezébb elbandsban.

(4) Az (1) bekezdésben emlitett harmadik orszagbeli vallalkozas kérelmét az EEPH-nak azt kovetden nydjtja be, hogy a
Bizottsdg elfogadta a 47. cikkben emlitett hatdrozatot, kimondva, hogy annak a harmadik orszdgnak a jogi és feliigyeleti
keretrendszere, amelyben a harmadik orszdgbeli véllalkozds engedéllyel rendelkezik, egyenértékd a 47. cikk (1) bekezdé-
sében emlitett el6irdsokkal.

A kérelmez$ harmadik orszagbeli vallalkozds az EEPH-nak minden, a bejegyzéshez sziikséges informdciét megad. Az
EEPH a kérelem kézhezvételétdl szamitott 30 munkanapon beliil értékeli, hogy a kérelem hidnytalan-e. Ha a kérelem nem
teljes, az EEPH megéllapitja azt a hatdrid6t, ameddig a harmadik orszagbeli villalkozdsnak a meg kell adnia a tovabbi
informéciokat.

A bejegyzési hatdrozat a (2) bekezdésben el8irt feltételeken alapul.

Az EEPH a hidnytalan kérelem benytjtdsatol szamitott 180 munkanapon beliil frdsban, teljes kort indokolds kiséretében
tdjékoztatja a kérelmez§ harmadik orszdgbeli vallalkozdst arrdl, hogy a bejegyzést megadtik-e, vagy elutasitottak.

A tagdllamok engedélyezhetik a harmadik orszdgbeli vallalkozdsoknak, hogy befektetési szolgaltatdsokat nydjtsanak
és[vagy tevékenységeket végezzenek kiegészit§ szolgaltatdsokkal egyiitt jogosult szerzddd feleknek és a 2014/65/EU
irdnyelv II. mellékletének 1. szakasza értelmében vett szakmai tigyfeleknek, a nemzeti rendszereknek megfelelGen, ameny-
nyiben nincsen a 47. cikk (1) bekezdésének megfelel bizottsdgi hatdrozat vagy ha ez a hatdrozat mdr érvényét vesztette.

(5) Az e cikknek megfelel§ szolgéltatdsokat nydjté6 harmadik orszdgbeli vallalkozdsok — a befektetési szolgdltatds
megkezdése el6tt — tdjékoztatjidk az Unidban letelepedett iigyfeleiket arrdl, hogy szolgaltatdsaikat csak jogosult szerz6dé
feleknek és a 2014/65/EU irdnyelv II. mellékletének I. szakasza értelmében vett szakmai tigyfeleknek nydjthatjdk, és hogy
az Unibban nem tartoznak feltigyelet hatdlya ald. Felttintetik tovabbd a harmadik orszdgban a feliigyeletért felels illetékes
hatdsdg nevét és cimét.
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Az els6 albekezdésben szerepld tdjékoztatdst irdsban és egyértelmten kell megadniuk.

A tagillamok biztositjik, hogy amennyiben egy, az Unidban letelepedett vagy ott tartézkod6 jogosult szerz8d6 fél vagy a
2014/65(EU iranyelv II. mellékletének 1. szakasza értelmében vett szakmai tigyfél sajat kizdrdlagos kezdeményezésére kéri,
hogy egy harmadik orszdgbeli vallalkozds befektetési szolgaltatist nydjtson vagy befektetési tevékenységet végezzen
szdmdra, ez a cikk ne legyen alkalmazandé a harmadik orszdgbeli véllalkozds e személynek nydjtott szolgéltatdsara
vagy neki végzett tevékenységére, ideértve a kifejezetten a szolgaltatdsnydjtashoz vagy tevékenységhez f(iz6d6 kapcsolat-
tartst is. Az ilyen tigyfelek dltali kezdeményezés nem jogositja fel a harmadik orszdgbeli véllalkozast arra, hogy befek-
tetési termékek vagy befektetési szolgaltatdsok j kategoridit hozza forgalomba a szdéban forgd személy szdmara.

(6) Az e cikknek megfelel§ szolgédltatdsokat nyudjté vagy tevékenységeket végz$ harmadik orszdgbeli véllalkozdsok,
miel6tt egy Unidban letelepedett iigyfél vonatkozdsdban barmilyen szolgdltatdst nytjtanak vagy barmilyen tevékenységet
végeznek, felajanljdk, hogy a szoban forgd szolgaltatdsokkal vagy tevékenységekkel kapcsolatos barmiféle jogvitdt vala-
mely tagallambeli birésdg vagy valasztott birdsdg joghatdsiganak vetik ala.

(7) Az EEPH kidolgozza olyan szabdlyozastechnikai standardok tervezetét, amelyek meghatdrozzdk, hogy a kérelmez§
harmadik orszagbeli vallalkozdsnak milyen informdcidkat kell biztositania az EEPH szdmdra a (4) bekezdés szerinti
bejegyzés irdnti kérelmében, és milyen formatumban kell biztositania a (5) bekezdésben el6irt informdaciokat.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. jilius 3-ig benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

47. cikk
Az egyenértékiiségrdl sz6l6 hatirozat

(I) A Bizottsag az 51. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgdlobizottsdgi eljardsnak megfelelden hatdrozatot fogadhat el
egy harmadik orszdggal kapcsolatban, amelyben kijelenti, hogy az orszdg jogi és feliigyeleti megolddsai biztositjdk, hogy
az adott harmadik orszdgban engedélyezett véllalkozdsok olyan, jogilag kotelez8 prudencidlis és iizletviteli eldirdsoknak
felelienek meg, amelyek hatdsa egyenértékd az e rendeletben, a 2013/36/EU irdnyelvben, a 2014/65/EU irdnyelvben,
valamint az e rendelet és ezen irdnyelvek alapjan elfogadott végrehajtési intézkedésekben meghatdrozott kovetelménye-
kével, és az adott harmadik orszdg jogi keretrendszere egyenértékdi kolcsonos elismerési rendszert biztosit a harmadik
orszag jogi rendszerének megfelelSen engedélyezett befektetési vallalkozdsok szdmadra.

Egy harmadik orszdg prudencidlis és tizletviteli keretrendszere akkor tekinthet§ egyenértékd hatdstinak, ha a keretrendszer
teljesiti a kovetkezd feltételeket:

a) a befektetési szolgaltatdsokat és tevékenységeket végzs vallalkozdsok az adott harmadik orszdgban engedélyezés,
valamint folyamatos effektiv feliigyelet és végrehajtds hatdlya ald tartoznak;

b) a befektetési szolgdltatdsokat és tevékenységeket végz§ villalkozdsok az adott harmadik orszdgban elégséges tSkeko-
vetelmények és a tulajdonosok és a vezetd testiilet tagjai tekintetében is célszerd kovetelmények hatdlya ald tartoznak;

) a befektetési szolgdltatdsokat és tevékenységeket végzd villalkozdsok megfelel§ szervezeti kovetelmények hatélya ald
tartoznak a bels§ kontrollfunkcidk tekintetében;

d) a befektetési szolgaltatdsokat és tevékenységeket végzd villalkozdsok célszerd iizletviteli szabalyok hatdlya ald tartoz-
nak;

e) a piac atlithatésdga és integritdsa biztositott a bennfentes kereskedelem és a piaci manipuldcié révén torténd piaci
visszaélések megakadalyozasa révén.
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(2) Az EEPH egyiittm(ikodési megéllapoddsokat hoz létre az olyan harmadik orszagok érintett illetékes hatésdgaival,
amelyek jogi és feliigyeleti keretrendszerét az (1) bekezdésnek megfelel6en ténylegesen egyenértékiinek ismerték el. Az
ilyen megdllapoddsoknak legalabb a kovetkezSket rogziteniiik kell:

a) az EEPH és az érintett harmadik orszdg illetékes hatésdgai kozotti informdcidesere mechanizmusdt, ideértve az EEPH
altal kért hozzaférést a harmadik orszdgokban engedélyezett nem unids vallalkozdsokra vonatkozé valamennyi infor-
mécidhoz;

b) az EEPH azonnali értesitésére szolgald mechanizmust arra az esetre, ha a harmadik orszdg illetékes hatésdga tgy véli,
hogy a feliigyelete ald tartozé és az EEPH dltal a 48. cikkben el6irt nyilvantartdsba bejegyzett harmadik orszagbeli
véllalkozds megsérti engedélyének feltételeit vagy valamely mds betartand6 jogszabdlyt;

) a felugyeleti tevékenységek — ideértve szitkséges esetben a helyszini szemléket is — Osszehangoldsdval kapcsolatos
eljardsokat.

(3) Az a harmadik orszagbeli vallalkozas, amely olyan orszdgban letelepedett, amelynek jogi és feliigyeleti keretrend-
szerét az (1) bekezdésnek megfelel6en egyenértékiinek elismerték, és amelyet a 2014/65/EU irdnyelv 39. cikkével ossz-
hangban engedélyeztek, az engedélyben meghatdrozott szolgéltatdsokat nydjthat és tevékenységeket végezhet jogosult
szerz8d6 felek és a 2014/65[EU irdnyelv II. mellékletének I. szakasza értelmében vett szakmai tigyfelek szdmdara az Unid
mds tagdllamaiban, fidktelep létrehozdsa nélkill. E célbdl a vallalkozds megfelel a 2014/65/EU irdnyelv 34. cikkének a
szolgéltatdsok és tevékenységek hatdrokon dtnyald elvégzésére vonatkozé kovetelményeinek.

A fioktelep tovabbra is annak a tagdllamnak a feliigyelete ald tartozik, ahol a 2014/65/EU irdnyelv 39. cikkével Ossz-
hangban a fidktelepet 1étrehoztdk. Azonban — és a 2014/65/EU irdnyelv szerinti, egyiittmiikodésre irdnyuld kotelezettség
sérelme nélkiil — azon tagdllam illetékes hat6sdga kozott, amelyben a fidktelepet 1étrehoztdk, valamint a fogad6 tagallam
illetékes hatdsdga ardnyos egyuittmikodési megdllapoddsokat kothetnek annak biztositdsa érdekében, hogy a harmadik
orszdgok villalkozdsainak az Unidban befektetési szolgaltatdsokat nyujté fidktelepei megfelel§ szintii befektetGvédelmet
nydjtsanak.

(4)  Amennyiben a Bizottsdg a 46. cikk (1) bekezdésében emlitett vizsgdlobizottsagi eljardsnak megfeleléen hatdrozatot
fogad el egy harmadik orszdggal kapcsolatban, miszerint e harmadik orszdg tekintetében visszavonja az e cikk (1)
bekezdése értelmében hozott hatdrozatdt, a harmadik orszdg a tovdbbiakban nem gyakorolhatja az 51. cikk (2) bekezdése
szerinti jogokat.

48. cikk
Nyilvéntartds

Az EEPH az Uni6ban befektetési szolgiltatisok nytjtdsira vagy befektetési tevékenységek végzésére engedélyt kapott,
harmadik orszagbeli villalkozdsokrél a 46. cikknek megfelelen nyilvantartdst vezet. A nyilvantartds nyilvinosan hozz-
férhets az EEPH weboldalin, és informdciokat tartalmaz azokrdl a szolgdltatdsokrdl vagy tevékenységekrdl, amelyek
nyujtdsdra, illetve végzésére a harmadik orszagbeli véllalkozdsok engedéllyel rendelkeznek, valamint utal a feliigyeletek
ellatdsaért felels illetékes hatsdgra a harmadik orszdgban.

49. cikk
A nyilvantartdsba vétel visszavondsa

(1) Az EEPH visszavonja a harmadik orszégbeli vallalkozds 48. cikk szerinti nyilvéntartisba valé bejegyzését, ha:

a) az EEPH alapos indokkal, dokumentalt bizonyitékok alapjan feltételezheti, hogy a harmadik orszagbeli véllalkozds az
Unibban végzett befektetési szolgdltatdsok és tevékenységek soran a befektet6k érdekei vagy a piacok szabdlyos
miikodése szdmdra sérelmes médon jar el; vagy

b) az EEPH alapos indokkal, dokumentdlt bizonyitékok alapjan feltételezheti, hogy a harmadik orszagbeli véllalkozds az
Unibban végzett befektetési szolgaltatdsok és tevékenységek sordn silyosan megsértette a harmadik orszdgban rd
alkalmazandé azon rendelkezéseket, amelyek alapjan a Bizottsdg meghozta a 47. cikk (1) bekezdése szerinti hatd-
rozatot;
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¢) az EEPH az iigyre felhivta a harmadik orszdg illetékes hatésigdnak a figyelmét, és a harmadik orszdg ezen illetékes
hat6sdga nem tette meg a megfelels, a befektetSk és az Union beliili piacok rendes mtikodésének védelmében sziik-
séges intézkedéseket, vagy nem tudta bizonyitani, hogy a harmadik orszdgbeli villalkozds megfelel a harmadik
orszdgban rd alkalmazandé el6irdsoknak; tovabba

d) az EEPH legaldbb 30 nappal a visszavonds el6tt tdjékoztatta a harmadik orszdg illetékes hatésagat arrél a szandékardl,
hogy visszavonja a harmadik orszdgbeli véllalkozds bejegyzését.

(2) Az EEPH haladéktalanul tdjékoztatja a Bizottsigot minden olyan intézkedésrél, amelyet az (1) bekezdésnek megfele-
16en hozott, és hatdrozatit weboldaldn kozzéteszi.

(3) A Bizottsag értékeli, hogy a 47. cikk (1) bekezdése szerinti hatdrozat meghozataldnak alapjaul szolgdl6 feltételek
tovabbra is fenndllnak-e az érintett harmadik orszdg viszonylatiban.

IX. CiM
FELHATALMAZASON ALAPULO ES VEGREHAJTASI JOGI AKTUSOK
1. FEJEZET
Felhatalmazdson alapulé jogi aktusok
50. cikk
A felhatalmazds gyakorldsa

(I) A Bizottsdg az e cikkben meghatdrozott feltételek mellett felhatalmazdst kap felhatalmazdson alapulé jogi aktus
elfogadésara.

(2) Az 1. cikk (9) bekezdésében, a 2. cikk (2) bekezdésében, a 13. cikk (2) bekezdésében, a 15. cikk (5) bekezdésében,
a 17. cikk (3) bekezdésében, a 19. cikk (2) és (3) bekezdésében, a 31. cikk (4) bekezdésében, a 40. cikk (8) bekezdésében,
a 41. cikk (8) bekezdésében, a 42. cikk (7) bekezdésében, a 45. cikk (10) bekezdésében, a valamint az 52. cikk (10) és
(12) bekezdésében emlitett felhatalmazds hatdrozatlan id6re sz6l 2014. jalius 2-t6l. kezd6d6 hatallyal.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja az 1. cikk (9) bekezdésében, a 2. cikk (2) bekez-
désében, a 13. cikk (2) bekezdésében, a 15. cikk (5)bekezdésében, a 17. cikk (3) bekezdésében, a 19. cikk (2) és (3)
bekezdésében, a 31. cikk (4) bekezdésében, a 40. cikk (8) bekezdésében, a 41. cikk (8) bekezdésében, a 42. cikk (7)
bekezdésében, a 45. cikk (10) bekezdésében, a valamint az 52. cikk (10) és (12) bekezdésében emlitett felhatalmazdst. A
visszavondsrol szolé hatdrozat megsziinteti az abban megjelolt felhatalmazast. A hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos
Lapjdban val6 kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt kés6bbi id6pontban 1ép hatélyba. A hatdrozat nem érinti
a mar hatdlyban 1év8 felhatalmazdson alapuld jogi aktusok érvényességét.

(4) A Bizottsdg a felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfogaddsit kovetSen haladéktalanul és egyidejiileg értesiti az
Eurdpai Parlamentet és a Tandcsot e jogi aktus elfogaddsarol.

(5) Az 1. cikk (9) bekezdése, 2. cikk (2) bekezdése, 13. cikk (2) bekezdése, 15. cikk (5) bekezdése, 17. cikk (3)
bekezdése, 19. cikk (2) és (3) bekezdése, 31. cikk (4) bekezdése, 40. cikk (8) bekezdése, 41. cikk (8) bekezdése, 42. cikk
(7) bekezdése, 45. cikk (10) bekezdése, valamint az 52. cikk (10) és (12) bekezdése értelmében elfogadott felhatalmazdson
alapulé jogi aktus csak akkor 1ép hatdlyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrdl val6 értesitését
kovetd harom hénapon belill sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene kifogést, illetve ha az emlitett
id6tartam lejartat megel6z6en mind az Eurdpai Parlament, mind a Tandcs arrdl tdjékoztatta a Bizottsdgot, hogy nem fog
kifogdst emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére ez az idGtartam hdrom hoénappal meghosz-
szabbodik.
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2. FEJEZET
Végrehajtdsi jogi aktusok
51. cikk
A bizottsigi eljrds

(I) A Bizottsigot a 2001/528/EK bizottsdgi hatdrozattal () létrehozott eurdpai értékpapir-bizottsdg segiti. Ez a
bizottsdg a 182/2011/EU rendelet értelmében vett bizottsignak mindsiil.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozdskor a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell alkalmazni.

X. CIM
ZARO RENDELKEZESEK
52. cikk
Jelentés és feliilvizsgilat

(1) A Bizottsig 2019. mdrcius 3-ig, az EEPH-val folytatott konzultdciot kovetGen, jelentést terjeszt az Eurdpai Parla-
ment és a Tandcs elé a 3-13. cikk alapjdn megdllapitott dtlithatésdgi kotelezettségek gyakorlati hatdsdrél, kilonos
tekintettel az 5. cikkben eldirt, a kereskedési volumenek fels§ hatdrat megéllapité mechanizmus hatdsara, (az elfogadhaté
partnerek és a szakmai tigyfelek szdmadra jelentett kereskedelmi koltségekre és a kis és kozepes piaci tékeértékd véllalatok
részvényeivel folytatott kereskedelemre gyakorolt hatdst is ideértve), valamint e mechanizmus abban az értelemben vett
hatékonysdagdra, hogy biztositsa, hogy a relevins mentességek alkalmazdsa ne legyen kedvezdtlen hatdssal az drképzésre,
tovabbd kiilonds tekintettel arra, hogy hogyan mitikodhetne a fels6 hatdr megsértése esetén alkalmazhaté szankcios
rendszer, valamint a 4. cikk (2) és (3) bekezdésében és a 9. cikk (2)-(5) bekezdésében megallapitott kereskedés eltti
atlathatdsagi kotelezettségekre vonatkozé mentességek alkalmazdsdra és folytatdlagos helyénvalosdgdra.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett jelentésben foglalkozni kell a 4. cikk (1) bekezdésének a) pontja és b) pontjanak i.
alpontja szerinti mentességek, valamint az 5. cikkben eldirt, a kereskedési volumenek fels§ hatdrdt megallapité mecha-
nizmus alkalmazdsa altal az eurdpai részvénypiacokra gyakorolt hatdssal is, kiillonos tekintettel a kovetkezSkre:

a) a nem nyilvdnos ajinlati konyves kereskedés szintje és alakuldsa az Union beliil e rendelet bevezetése 6ta;
b) a kereskedés el6tt atlathatova tett jegyzett drfolyamokra gyakorolt hatds;

¢) a likviditdas mértékére gyakorolt hatds a nyilvanos ajanlati konyvekben;

d) az Uni6n beliili versenyre és befektetSkre gyakorolt hatds;

e) a kis és kozepes piaci t6keértékii vallalatok részvényeivel folytatott kereskedelemre gyakorolt hatds;

f) a nemzetkozi helyzet alakuldsa, valamint a harmadik orszdgokkal és a nemzetkozi szervezetekkel folytatott megbeszé-
lések.

(3)  Amennyiben a jelentés megallapitja, hogy a 4. cikk (1) bekezdésének a) pontja és b) pontjanak i. alpontja szerinti
mentesség kdrosan befolydsolja az drképzést vagy a kis és kozepes piaci t8keértékd viéllalatok részvényeivel folytatott
kereskedelmet, a Bizottsdg adott esetben javaslatokat tesz — e rendelet médositdsait is ideértve — e mentességek haszné-
latdra vonatkozéan. E javaslatok magukban foglaljdk a javasolt médositdsok hatdsdnak vizsgalatat, és figyelembe veszik e
rendelet célkitlizéseit, a piaci zavarokra és a versenyre gyakorolt hatdsokat, valamint az unids befektetSkre esetlegesen
gyakorolt hatdsokat.

(4) A Bizottsig 2019. marcius 3-ig, az EEPH-val folytatott konzultdciét kovetGen, jelentést terjeszt az Eurdpai Parla-
ment és a Tandcs elé a 26. cikk mdkodésérsl, ideértve, hogy a kapott és az illetékes hatdsdgok kozott kicserélt tigylet-
jelentések tartalma és formdtuma atfogban lehet6vé teszi-e a befektetési véllalkozdsok tevékenységeinek a 26. cikk (1)

(') A Bizottsdg 2001. junius 6-i 2001/528/EK hatdrozata az eurdpai értékpapir-bizottsdg létrehozdsarl (HL L 191., 2001.7.13., 45. o.).
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bekezdése szerinti monitoringjat. A Bizottsig megfelel§ javaslatokat tehet, hogy esetleges valtoztatisokat javasoljon,
beleértve annak el6irdst, hogy az iigyleteket az illetékes hatésigok helyett egy, az EEPH dltal kijelolt rendszernek kell
bejelenteni, amely lehet6vé teszi az illetékes hatdsdgok szdmadra, hogy e rendelet és a 2014/65/EU irdnyelv alkalmaza-
saban, valamint az 596/2014/EU rendelet szerinti bennfentes kereskedelem és piaci visszaélés felderitése céljabol az Gsszes
bejelentett informécidhoz hozzdférjenek, ennek a cikknek az alapjan.

(5) A Bizottsig 2019. marcius 3-ig az EEPH-val folytatott konzulticiét kovetden, jelentést terjeszt az Eurépai Parla-
ment és a Tandcs elé a piaci résztvevdk kozotti informdcids aszimmetridk csokkentését szolgdlé megfelel6 megolddsokrdl,
valamint a szabalyozok szdmadra az drajdnlat-addsi tevékenységek jobb monitoringjdra szolgdl6 eszkozokrdl. A jelentésnek
legaldbb fel kell mérnie egy, a legjobb vételi és eladasi drfolyamokat tartalmazd eurdpai rendszer — az drajanlatok
egybegytjtése érdekében torténd — kialakitdsdnak megvaldsithatdsigat e célok elérése érdekében.

(6) A Bizottsig 2019. marcius 3-ig, az EEPH-val folytatott konzultdciot kovetGen, jelentést terjeszt az Eurdpai Parla-
ment és a Tandcs elé a szabvanyositott t6zsdén kiviili szarmaztatott termékek kereskedésének a tézsdékre vagy elektro-
nikus kereskedési platformokra valé athelyezése tirgydban elért eldrelépésrdl, a (25) és a (28) bekezdésnek megfelelGen.

(7) A Bizottsdg 2019. jdlius 3-ig, az EEPH-val folytatott konzulticiét kovetSen, jelentést terjeszt az Eurépai Parlament
és a Tandcs elé a szabalyozott piacoktdl, MTF-ektSl, OTF-ektSl, az APA-ktdl és a CTP-kt6l szdrmazd, az étlathatdsagot
szolgdld, a kereskedés el6tt és kereskedés utdn szolgdltatand6 adatok drainak alakuldsarol.

(8) A Bizottsdg 2019. jdlius 3-ig, az EEPH-val folytatott konzulticiét kovetSen, jelentést terjeszt az Eurépai Parlament
és a Tandcs elé az e rendelet 36. cikkében, valamint a 648/2012/EU rendelet 8. cikkében foglalt interoperabilitdsi
rendelkezések feliilvizsgalatarol.

(9) A Bizottsdg 2019. jdlius 3-ig, az EEPH-val folytatott konzulticiét kovetSen, jelentést terjeszt az Eurépai Parlament
és a Tandcs elé az e rendelet 35. és 36. cikkének, valamint a 648/2012/EU rendelet 7. és 8. cikkének az alkalmazdsarol.

A Bizottsdg 2021. jalius 3-ig, az EEPH-val folytatott konzultdciét kovetden, jelentést terjeszt az Eurépai Parlament és a
Tanécs elé e rendelet 37. cikkének alkalmazdsarol.

(10) A Bizottsdg 2019. jilius 3-ig, az EEPH-val folytatott konzultaciét kovetGen, jelentést terjeszt az Eurépai Parlament
és a Tandcs elé e rendelet 35. és 36. cikkének a 35. cikk (5) bekezdésében emlitett, Gjonnan létrehozott és engedélyezett
CCP-kre és az azokhoz szorosan kapcsol6dé kereskedési helyszinekre gyakorolt hatdsdrdl, és arrdl, hogy a 35. cikk (5)
bekezdésében megdllapitott dtmeneti rendelkezést meg kell-e hosszabbitani, mérlegelve egyrészt azokat a lehetséges
elényoket, amelyekhez a fogyaszték a javulé verseny miatt juthatnak, és a piaci résztvevsk valasztdsi lehetSségeit,
mésrészt e rendelkezéseknek az tjonnan létrehozott és engedélyezett CCP-kre gyakorolt lehetséges ardnytalan hatdsait
és a helyi piaci szerepl6k nehézségeit a globdlis CCP-khez valé hozzaférés terén, valamint a piac zavartalan mikodését.

A Bizottsdg e jelentés megdllapitdsainak fiiggvényében az 50. cikkel dsszhangban felhatalmazdson alapulé jogi aktust
fogadhat el a 35. cikk (5) bekezdésében emlitett dtmeneti iddszak legfeljebb 30 hénappal torténd meghosszabbitdsa
céljabol.

(11) A Bizottsdg 2019. jtlius 3-ig, az EEPH-val folytatott konzultaciét koveten, jelentést terjeszt az Eurépai Parlament
és a Tandcs elé arrdl, hogy a 36. cikk (5) bekezdésében meghatdrozott kiiszobérték a tovabbiakban is megfelel6-e, és hogy
tovabbra is érvényben maradjon-e a tézsdén kereskedett szdrmaztatott termékekre vonatkozd kivillmaraddsi mechaniz-
mus.

(12) A Bizottsdg 2016. jilius 3-ig — az EEPH dltal az ERKT-val folytatott konzulticiét koveten elkészitett kockdzat-
értékelés alapjan — jelentést terjeszt az Eurépai Parlament és a Tandcs elé, amelyben értékeli, hogy sziikséges-e ideiglenesen
kizdrni a t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termékeket a 35. és 36. cikk hatdlya aldl. A jelentés figyelembe veszi a
t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termékekre vonatkozd, nyilt hozzaférést el6ird rendelkezésekbdl eredd, az Unib-szerte
miikodd pénziigyi piacok dltaldnos stabilitdsat és szabdlyos mikodését veszélyeztet§ kockdzatokat.
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A Bizottsdg e jelentés megdllapitdsainak fiiggvényében az 50. cikkel osszhangban felhatalmazason alapulé jogi aktust
fogadhat el, amelyben 2017. janudr 3-at kovetGen legfeljebb harminc honapra kizdrja a t6zsdén kereskedett szarmaztatott
termékeket a 35. és 36. cikk hatdlya aldl.

53. cikk
A 648/2012/EU rendelet méddositdsa
A 648/2012[EU rendelet a kovetkezéképpen modosul:

1. A 648/2012/EU rendelet 5. cikkének (2) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

,A szabdlyozastechnikai standardok tervezetének kidolgozdsa sordn az EEPH nem sértheti a C6. szakaszra vonatkozo
szdrmaztatott energiaiigyletekre vonatkoz6, 2014/65/EU irdnyelv (*) 95. cikke szerinti dtmeneti rendelkezéseket.

() Az Eurbpai Parlament és a Tandcs 2014. mdjus 15-i 2014/65/EU irdnyelve a pénziigyi eszk6zok piacairdl,
valamint a 2002/92[EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositdsarél (HL L 173., 2014.6.12., 349. 0.).”

2. A 7. cikk a kovetkezéképpen médosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

o(1) Az a kozponti szerz6d6 fél, amely szdmdra engedélyezték a t8zsdén kivili szdrmaztatott tigyletek elszd-
moldsat, ezen iigyletek elszdmoldsdt megkiilonboztetésmentesen és dtlithatdan — ideértve a biztositéki kovetelmé-
nyeket és a hozziféréssel kapcsolatos dijakat is —, a kereskedés helyszinétdl fiiggetleniil elvégzi. Ez biztositja
kiilonosen, hogy a kereskedési helyszinnek joga van a megkiilonboztetésmentes bandsmédhoz abbdl a szempont-
bél, hogy az ezen a kereskedési helyszinen kereskedett szerzédéseket hogyan kezelik az aldbbiak tekintetében:

a) biztositéki kovetelmények és a gazdasdgi szempontbdl egyenértékd szerz8dések nettdsitdsa, amennyiben az
ilyen szerz6dések valamely kozponti szerz8d8 fél pozicilezard és egyéb nettdsitdsi eljdrdsai ald torténd, az
alkalmazandé fizetésképtelenségi jogon alapulé bevondsa nem veszélyeztetné az ilyen eljirds zavartalan és
szabalyos mikodését, érvényességét vagy végrehajthatdsagat. tovabba

b) ugyanazon CCP dltal elszdmolt Osszefiiggd szerzGdések letéteinek egymdssal szembeni beszdmitdsa a
41. cikknek megfelel6 kockdzati modell szerint.

A kozponti szerz8d§ fél kikotheti, hogy a kereskedési helyszinek megfeleljenek a kozponti szerz6dg fél dltal el6irt
mkodési és technikai eléirdsoknak, ideértve a kockdzatkezelési elSirdsokat is.”;

b) a szoveg a kovetkez8 bekezdéssel egésziil ki:

,(6) A 600/2014/EU rendelet (*) 35. cikke (6) bekezdésének e) pontja szerint elfogadott technikai standar-
doknak pontosabban meg kell hatdrozniuk az els§ bekezdésben emlitett megkiilonboztetésmentes bandsmod
feltételeit arra vonatkozdan, hogy a kereskedési helyszinen kereskedett szerzédéseket hogyan kezelik a biztositéki
kovetelmények, a gazdasdgi szempontbdl egyenértékl szerzGdések nettdsitdsa, valamint az ugyanazon CCP dltal
elszdmolt Osszefiiggd szerzédések letéteinek egymadssal szembeni beszdmitdsa, és a megkiilonboztetésmentes
elszdmoldsi dijak tekintetében.”

(3) A 81. cikk (3) bekezdése az aldbbi albekezdéssel egésziil ki:

,A kereskedési adattdr ezeket az adatokat a 600/2014[EU rendelet (*) 26. cikke szerinti el8irdsoknak megfelelGen
tovabbitja az illetékes hatdsdgoknak.”.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014. mdjus 15-i 600/2014/EU rendelete a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU
rendelet médositdsarél (HL L 173., 2014.6.12., 84. o.).
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54. cikk
Atmeneti rendelkezések

(1) A harmadik orszdgbeli véllalkozdsok az adott harmadik orszdgra vonatkozd, a 47. cikk szerinti bizottsdgi hatdrozat
elfogaddsatdl szamitott hdrom évig tovabbra is végezhetnek szolgdltatdsokat és tevékenységeket a tagdllamokban, a
nemzeti rendszereknek megfelelGen.

(2)  Ha a Bizottsdg tgy véli, hogy nem kell az 52. cikk (12) bekezdése szerint kizdrni a t6zsdén kereskedett szdrmaz-
tatott termékeket a 35. és 36. cikk hatdlya aldl, a CCP-k vagy kereskedési helyszinek e rendelet hatdlybalépése el6tt
kérelmezhetik az illetékes hatosaguktol, hogy az engedélyezze szamukra, hogy dtmeneti rendelkezésekhez folyamodjanak.
termékekre valé alkalmazdsib6l eredd kockazatokat a szabdlyosan mtikod6 CCP-kre és kereskedési helyszinekre nézve,
hatdrozhat gy, hogy 2019. julius 3-ig tart6, dtmeneti id@szakon keresztiil a 35. vagy a 36. cikk nem alkalmazandé a
t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termékek tekintetében az adott CCP vagy kereskedési helyszin esetében. Amennyiben
ilyen dtmeneti id6szakot hagynak jovd, a CCP vagy a kereskedési helyszin a t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termékek
tekintetében az dtmeneti id@szak sordn nem részesiilhet a 35. cikk vagy a 36. cikk szerinti hozzdférési jogokbdl. Az
illetékes hatosagnak értesitenie kell az EEPH-t, valamint a CCP esetében az adott CCP tekintetében illetékes hatésigok
testiiletét, amennyiben dtmeneti idészakot hagy jova.

Amennyiben egy olyan CCP, amelyre vonatkozdéan dtmeneti rendelkezéseket hagytak jova, szorosan kapcsolodik egy vagy
tobb kereskedési helyszinhez, e kereskedési helyszinek a t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termékek tekintetében ezen

;;;;;

Amennyiben egy olyan kereskedési helyszin, amelyre vonatkozbéan dtmeneti rendelkezéseket hagytak jovéd, szorosan
kapcsolédik egy vagy tobb CCP-hez, e CCP-k a t6zsdén kereskedett szarmaztatott termékek tekintetében ezen dtmeneti

/////

55. cikk
Hatdlybalépés és alkalmazis

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.
Ezt a rendeletet 2017. janudr 3-t6l kell alkalmazni.

A masodik bekezdés ellenére az 1. cikk (8) és (9) bekezdését, a 2. cikk (2) bekezdését, az 5. cikk (6) és (9) bekezdését, a
7. cikk (2) bekezdését, a 9. cikk (5) bekezdését, a 11. cikk (4) bekezdését, a 12. cikk (2) bekezdését, a 13. cikk (2)
bekezdését, a 14. cikk (7) bekezdését, a 15. cikk (5) és (6) bekezdését, a 17. cikk (3) bekezdését, a 19. cikk (2) és (3)
bekezdését, a 20. cikk (3) bekezdését, a 21. cikk (5) bekezdését, a 22. cikk (4) bekezdését, a 23. cikk (3) bekezdését, a
25. cikk (3) bekezdését, a 26. cikk (9) bekezdését, a 27. cikk (3) bekezdését, a 28. cikk (4) bekezdését, a 28. cikk (5)
bekezdését, a 29. cikk (3) bekezdését, a 30. cikk (2) bekezdését, a 31. cikk (4) bekezdését, a 32. cikk (1), (5) és (6)
bekezdését, a 33. cikk (2) bekezdését, a 35. cikk (6) bekezdését, a 36. cikk (6) bekezdését, a 37. cikk (4) bekezdését, a
38. cikk (3) bekezdését, a 40. cikk (8) bekezdését, a 41. cikk (8) bekezdését, a 42. cikk (7) bekezdését, a 45. cikk (10)
bekezdését, a 46. cikk (7) bekezdését, a 47. cikk (1) és (4) bekezdését, az 52. cikk (10) és (12) bekezdését, valamint az
54. cikk (1) bekezdését e rendelet hatdlybalépésétSl azonnal alkalmazni kell.

A masodik bekezdés ellenére a 37. cikk (1), (2) és (3) bekezdését, 2019. janudr 3-tol kell alkalmazni.
Ez a rendelet teljes egészében kotelezs és kozvetlentil alkalmazandé valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2014. mdjus 15-én.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok
M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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